
��������	��
�����
��
�	���������
���

�����������	��
�	�
���������������������
�������
������	����������������	������

���������
���������������������

INCENTIVOS A

LA INVERSIÓN

EN ARGENTINA

�����������	��
�	�
���������������������

����
������	����������������	������

���������	��
��
���	���
����	
�����
�����������������
�������������
�������������������������
�������

��������	���
������

������	�	���������������	��
������
��	��

� �������������!�����
�	�����"�###�������������������




 � � � � � � �� 
 � � �  � � 
 � �� � 
 � � �

!"#�$%&

'( ���������	
����
������	

















































































����
�

'('( )�	�������	� ���
���
����� �	��
����
���

����������	��
����
����
����*����
�	����+��� ���,-��
�	��
�.���
��������

)�	���������/0�	� ������� �	��
�+���������	��*����
�	����+��� 


�+���������	��*����
�����������
�	��1���	�
���������
�	��
����
���


�+���������	��2����
�	�����	�������3
�	�


4��������������	� �
5���� ��
����
���

)�	�������	� �
5��+����*����
�	����+��� ��
�.���6�������7� ��������������


4��� �	�	�
�	�������	� �
5��+���
�+���������	��*����
�	����+��� 

���������	��2��
���


�+��
���
�-��� �
�*����
����
��� �
8�/0�+����+�
��	���
�	���������


����������29
:5��7

���������	���
�
�������+���� �����
���������	������+������
�	���� �-�����������	������

'("( �
���� ���� �����������	����+ �������+���������

� ���
������ �+���� ������������	����+ ��8��6
�����;���7��-�;�

*�;��	���+����
������
���� �
�������


���	����4�
�� �+������+����������	�������<�
�����	����
���+��
�


���������4�	��� �	����+�������������
�
�������7������

���������	��4����������������.��������	�����+�������


4���������+����=�.�
�	��>����

��
�����3�����
����������������


�
������
�7���� �����


'(?( ����������	���@+���������


)��������
��� ���@+��������

�	��
����7��+�������	��
�+���������


A��B9*��C

�	��������4�������

���������	���@+���������2 �����������

�	�����A����� �����

�@+���������
����+ �.���	�
�+����D���
�	��4�������

��
�����1����� �E�	��	�����.�������


�
�
�������+���� ���@+���������	�� ����-
��������������

������	�	�
�	������������	�� �������  ����������������� ��4��	�������@+���(��

���������	��A�
����  ���������� �	�� �
��@+���������
����������


�
�
�������+���� ���@+���������	� ����
�;��4�	��� �	��
����
����


'(%( �
���� ��� ����
���

)�������	��4�������	�����	���




 � � � � � � �� 
 � � �  � � 
 � �� � 
 � � �

!?#�$%&

A��� ������	� �
5��+���� �
�,+��������
�����7��;����	��A�-���

A��� ������	� �
5��+���� �
�,+��������
�����7��;����	�����	���

'(F( �
�
�������7������


�
�������:������ �	��7���� ���������+�������


�
�������:������ �	��7���� �����
�	�
���� 


�
�������:������ �	�� �����+��	�	�
�	�
���� 

���������1�� ����������������������

��
�����:������ �	��:����
�	���� �	�	��������.�������

4���
�:������ �
�	�����+�������	�	�
�	�
���� 

� ���:������ �	��A�
�<�

)�	�������	�� �
���
������
������������ ����+��	��,E���

'(G( 4��������� ��
���
�����������A�
����  �

��
�����:������ �	�����������7���� �������
�������������	������

������������4�������	�� ��
����������7���� �����

A�
���������	���+����
�������� �
�+����
���
����	���
���������.���


�@�������	� ������� �	��
�+���������+����
�
���
�	��
���
���������


��
�����	��
�.���������	������������7���� ��������������

5���� ����������� ������������� ��,:
��7���� �
������+��	������

'(H( 4��������������	����������
�	��
����
���

2����
�	�����	���
��� ��
����
����	� �*�����	��
����
����������������@������

2����
�	�����	����+��������
�	� �*�����:�����

2����
�	�����	����+���������������+��������	� �*�����:�����

:������2��
���

:������4��������

)�������	��*���.��������	��7�
�
�+��������


�����	�	�	��1��������)���+����

4��	��	��1��������+���� ��������������<������	�������+��
�

4��	��:������ �	��A�
����  ��+���� ��������

���������1 �-� �	�����	������ �
��������������<�
���+��
�


4��	��:������ �+���� ����������������
� �	������	���������+���	�������


4��	��4�	��� �	��
����
����


��
�����4�������������������

"( ���������	
����������	
















































































����
��

"('( ,-��
�	����.���
��������

"("( )�������4���
�� 

"(?( )�������	��
����
����
�+���� ��������	�	�������

"(%( A�	�������	��
�+��
��
����� ��������������




 � � � � � � �� 
 � � �  � � 
 � �� � 
 � � �

!%#�$%&

"(F( 4��	���
+���� �	��7�-���

"(G( )�������	������������	�� ��
�	�
�����	� ���.�B���

"(H( )����������������E

"($( )�������	�����+�������	�	�	�� �
�����+����
�2��� �


"(I( )�������	��
���������+���� ��4�-���������	��*����
�	����+��� 

"('/( � ���	��
��������
�+����*��	��
� 

"(''( ���
��������� 	� � +�������� 	�� 
��������
� +���� �@+ �������� �� �@+ �������� 	�
>�	�����-���


"('"( )���
����	��
�+���������
�	� ���������	������ 

?( ���������	
�
��
������
�����









































































����
��

?('( )�������+��������� ���������������2��)��;�������=����������2��


?("( )��������
+���� �4�
�� ����	����������7������	� �4����

?(?( D���
�4�����


?(%( )���-� 
�
��� �
��@+���������
�	�
	��������
�����������


?(F( 
�
��������
�	��������������������� �


%( ����	������
���������



















































































����
��

%('( 
����
����
��@����;���


%("( �����	�	�
��������� �


%(?( �
���������
�+�
�����

%(%( 
����+��������	�������	��,-��

%(F( A�.��
��	�� �����+�������

%(G( �������
��������


%(H( ���������

%($( A�.��������	�������<������	�������+��
�



!F#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'('�)�A3��
J:�A�2��,�7,�
:
�
�2�A��
:5�)�
J:

���������
 �
�����	����	
��
!����	
 �
"�#����
$
%&��	
 �
��'���	��(��(��

2��2��� "F(I"%� �
��- ���� ��� �������� ����
������� 	�� ������E������ ��� ���	�� ��� � 


�+��
��� ��  �
� 1�������
� �� 	�� 	��� ������ ������+�	�� 	� � 
�+��
��� � � 5� ��

������	������� ��.��� �	�	�	���
���� ��� �
������
����
����-����
�	����+��� ������


	�
����	�
��� ��������	�	���	�
���� �!�@��+����������� �
&����� ���;��������	���-��


	�� ��.���
��������� 9�@� ���� �-��� ���� � 
� ��� ��� � � ��
�� 	�� +�������
� 	� � 
�����

����
�����	����������
� �	9(

���	�������	������
��
�-���.����
� �
�+��
���
�.�
���
�	����� ��	�
����� �+��
��� �


+��
���
�;���	���
����
�����	�
����� ��������
��K�  ���K�-� ���	�
�+�����������	�����

	�� 
�� ������������ ���� 	�
����  ��� ������	�	�
� +��	������
� ��� ���������� �� 
�

�
��- �E���� ����� ���� �
�� +��+�
���� �� ���� ����	����� -�;�� 	�� �������� ;���	���  �

�@�
�������	�����+��������	�������
�������������	�	�
���	�
���� �
��� ���;��������	�

�-��
�	�� ��.���
�������������� �E��
����� �
�?G���
�
�
��������
�	�
	�� �������	�

������������	�� ��2��(

2�
� 
�;���
����� �	K������ � � ��������+�	�6�� �-������ �� 	��� ������ ������+�	�� 	� 


�+��
���� �5� ���������	�������
+��	�������� �
�-����
����-��
�	����.���
��������

��� ��	�
����� �+��������	�������
����+��+��
������� ����������������+������������� 


�+��
��� �� �
�1�������
� �� ������E������ ��� ���	�� 	�� �
���
��
�� ���+�	���	�

����	����� �
�	�
������������
�+��������
���+�������(

2�
� -���.����
� 	�� ������E������ ��� ���	�� �� 	�� 	��� ������ ������+�	�� 	� � 
5�� ��


��6���@� ������
�������
������ ���
��	�� �
�+�������
�	�������
���������+��	������


��	�
������@� �
����������� ���@+��������(

� � 
�+��
��� � � 5� ��� ������	�� ���� +���  �� ���+���� .�-���������� � �-�������� �

��+��������� 	�.�������� 	�� -����
� 	�� ��+��� � ��  �� ��� �E������ 	�� �-��
� 	�

��.���
��������� �
�K�-����� 
�	��.������	���� �
� ��
+��
�- �
�	� ����������� ����

	������
�����	�
�������������?�+����	�
�.�
�� �
������	�
���+������	������ ����� 

����
��K�������� �E�	�� �
���
+������
������
����
�� �
�
��6�����	���	�������������


��+��
��
���������	�� ���	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���
�!�4
�&�������


��	�.������ �
�
��6�	���� ���������-�
���
�
����� �+ �E���
��+� �	������ ������	�

�+��-������	� �+�������(

M�����
� �+���� +��� +���������  �
� ��
+������
� ������E������
� 	� � 
�+��
��� ��  �


1�������
���+������	� �+����	��.�
�� �	��K�-� ��������	� �-�����+�	�6��K���� ��	�� �


���������������8

( >�
��� 
�+����-��� 	�� "//G� !
����	�� �<�� 	��  �� ��������� 	��  �� 2��&8�  �
������E������ 	�� �����
����
� ��� -����
� 	�� ��+��� � 
�� +�	�6� 	�
������� 	��  �




!G#�$%&

-� ����
����%��<�
����������� ��������E������	�� �
�+�������
�	����.���
��������

���������6����G/0�������
+������ �+����	��	��������E������K�-���� (

( ,���-��� 	�� "//G� �� 
�+����-��� "//H� !������� �<�� 	�� ����������� 	�� ��2��&8� �
������E������ 	�� �����
����
� ��� -����
� 	�� ��+��� � 
�� +�	�6� 	�
������� 	��  �

-� ����
� ��� F� �<�
� ��  �� ������E������ 	��  �
� +�������
� 	�� ��.���
��������� 
�
�������6����H/0�������
+������ �+����	��	��������E������K�-���� (

� �����������������
���������+���� ������������	��
�;������ �����	������	������ �


-����
��	�����	�
�+������E�������� �+����������	� �������-�������	�������?��<�


�����	�
���+������	�� ��.��K��	��K�-� �������(

��  �
� �.����
� 	��  �� �
��������� ������ +�������
� 	� � ��+�� .�
�� �� � � ����
������ 	�

��������� �� ���	������� ��������6� ��  �
� ������
�	�
� �� +������+��� 	�� ������
�


+L- ���
�� �
���� �
�
����� �E��6����������.�����������������+�	�6��@��	����� �
�G

��
�
�������	������	�� �
���� �
�
���
�����6� ��+�����	� ���+��.�
�� ����� �������

��	��  ���	��
��	��������(

��	������ 	��K�
� ������
�
�� 
�� 
� ��������6��  �
� +�������
� ����� �	K�
���� � 

��������
������+��	����
�� �
��
�����6�� �������	� ���+��.�
�� ����� �������
+��	�(

��	�6������	���� �������
��� �
�+��
���
�.�
���
���;���	���
� ���� ���
�	����+��
�


����+������� ��� �E���+�������
�	�� �����
����	�
����	�
���������	�	�
� ��	�
���� �
(

��� ���
�	����6�� ������	�	�
� ��	�
���� �
� ��� 
� �� �� ��	�
� ����  �
����� � �
�.�����

����� N	�� ��	�
����� ����.��������N� -�;��  ��  ����� A� 	� � � �
�.���	��� :������ � 	�

������	�	�
� ���������
� !�2�:��&�� 
���� ���-���� �� �
����� �@+��
��������+��� 
�

������ �E���	��������� ��������	�	�	���+ �������(

�� �
��.����
�	�� ����� �������	� ���+���������������	�� �
�+�������
�	�������
����

� � ����
������ 	�� ��������� �� ���	������� ���
�	����6� �
+����
� ������������
� �

��� �������
� ���� � � �-;������ 	�� ������.����� � � ��+����� .�����- �� 	� � +�������� ��

�� ����������� �-���.�����.�
�� �
� �����	������ ���
��(

)�������*�A�
	��� �'O�	������-���	��"//%�K�
���� �?/�	��
�����-���	��"//H

�:�������� 2���"F(I"%��A�������''F"#"//%P�)�
� ������H"$#"//%P�����	�.��������
(

������	�	�	���+ ������� ����
������	����������������	������

�6
�
�.�������� +��#*,,---�������������,&�	�+���,#���������+��



!H#�$%&

�� (�����
�
./ 
 ��
0������
 �
��#��������
 �
!����	
 �
"�#����

��� .�;�� ��� A����K�� 	�� 
�+��������� �@���E���� !A
�&� 	� � /0� +����  �
� +�
������


������ ����
�	�� ��:����� ���������L��	� ���)�,�3)�!:��&����������
+��	����

-����
�	����+��� ������
���
����������������+���	�	�
���� �����������(

�
���
���� �
���+���������
�	���
�����+��	��-����
�
��������������@��+���	�
�	� 

+����	�� ����
���
��	�
����(

5�������8�>�
���� �?'�	��	�����-���	��"//$(

:�������� )�
� ������$#"//'�����	�.��������
��A�������F/"#"//'��A�������GI/#"//"(

A��(�%/#"//F����������
��P�)�
� ������G"#"//F(

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


��#��������
 �
!����	
����������	
 �
1��� �	
���$����	
 �
�����	���

�
��������������+��������� �	�
����	������	������ ���
���	�� �������
������	������ �

��	������������� �����	�� �
�-����
�	����+��� ���+����	�(

� �)��������
��- ����� �-���.�����	� �/0�	��A����K��	��
�+���������+������	�
� �


-����
������
�	���@���E���������.������+�����	�� ����
����+ ���
�����������
(

�
��
� -����
� 	�-��6�� �
���� � ���+���	�	�
� 	������ 	� �+��	��� �������.��������  �

��+��
����
�����+��
���	�- �
�+���� ����� �E������	� �+����
��+��	��������-;����	�

 �� +�������(� �� 
�� ��E�� 	�-��6�� �
���� �.����	�
� 	������������ �� :����
� � ����



�	�
���� �
��������+ �������
��#����	����E������	��� ����
��@�
�����
��	�
����	�


�� ��+��	�������	��-����
������- �
(

7��-�����+������� ��+������ ��+��
��
�K�
��� ����� ���4,*� ��� 
�+������ � � F0� 	� 

�� ������� �	�� �
�-����
�����+�����(

2�
�������	�	�
�����+�	�6��������
��� �+��
�������������
�������  �
�� �
�.���- �


�����������	�	�
�����.��������
���������������QAR�	� ��2�:���'IIH(

�
���
����
��6��
�
��+��- �
�	��
�����+����	�
������  �
�-����
������
�	�
����	�


� � ������������ �#�� � ���������� 	�� 
�
������
� ������������
�� ���� 
�� ��������� �

+ ����
�+��	������
�	��-����
������- �
�������������
����������@�
�����
(

2�
�-����
���������	�
����	�-����
�������+���	�	�
�	������	� �������	�� ��2��

"%(/F'�	��)�
�	��
��� ����
�
���	�� ��2���"%(/%/�	�����+������
�M������
(

:�������� )�
� ������"FG#"///�����	�.��������


������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������



!$#�$%&

��#��������
 �
�2���	
 �
��� (�����
3	� �	

��� ������	����� ����������+��������� ������+������ ����+��	��������	����@����	� 

+���� 	��  �
� 	����K�
� 	�� ��+���������� �
�� ����� 	� � +���� 	��  �
� ��
�
� 	�

���+��-������ 	�� 	�
����� �� �
��	�
�����+���� ��	�
� �
�-����
� �
�	�
�����.�����

+�����	�� ����
����+ ���
�����������
���������������� �
�+�������
���+���	�
�+��

 �����������(

��	�6������	���� �)���������+��
�
�������� �
����@����;���
���	���	�
����� �+��
�

+��	������
�	��-����
� �����- �
��������	�	�
�.���������
���
����	�	�
����� ������

+����-;���� ���� �-�������	����������
�	�� ��
���(

������  ���	�-��6�����+ ��� �
�
��������
����	������
8

( 2�
�-����
��
�	�
��� ��+�����
��	�-��6���
�������+���	�	�
�	������	� �6�-���
�������.�������� ����+��
����
�����+��
���	�- �
�+���� ����� �E������	� �+����
�
+��	������(

( �� 
�� ��E�� 	�-��6�� �
���� �.����	�
� �� :����
� � ����
� 
�	�
���� �
�� �� �
��+ �������
�� A����
�.��������
� �#�� ��	����E������ 	�� � ����
� �@�
�����
�
	�
����	�
��� ��+��	�������	��-����
������- �
(

( 2�
�-����
���������	�
� ��� 	�-��� �
���� ���+���	�	�
� 	������ 	� ������� 	�� �
2��� "%(/F'� 	�� )�
�	��
� �� ����
�
� �� 	��  �� 2��� "%(/%/� 	�� ���+������

M������
(

( � ����+�������+�����+� �	�� �� ��������+ ���������������	�-��6�
�������������
�
�	����+����	�(

( 2�
�-����
��
�	�
���+����	�
�	�-��6��������������	��L�� �����������	� �F/�0(

( � �+������������	�-��6��	�������+���� ����+��
��-����
�	���
�������
�	��������
������� �+������������������ ������ �?/�0�	�� �������
���(

( A�
�������
�	���
���� ���	�-��6������
+��	����� ���	���
������	������������
��
����+�
� �����
� 	�� �������  ��� � ��� ������ ���� � � ������� ��
������ +�	�6� 
��
�������	�������+��������
�����
����� ��������-����
�	�
����	�
�� �+������������ �
��+��
�(

( A�-��6�+��
������������������	��A�
����  ��	��������	���
(

( 2�� ��+��
�� 	�-��6� +��
������ ���� ����� ������ ���������� � ���� ��� ����
�����.���	�������	���	��+���� �������.��������	�������
�	���� �	�	(

5�������8�>�
���� �	���?'�	��	�����-���	��"//G(

:�������� )�
� ������
�F''#"///��'FH#"//?���"FF#"//?���?F?#"//%���H$#"//G(

������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������



!I#�$%&

��#��������
 �
!����	
 �
"�#����
3	� �	

� ��-;����	���
���)��������
�� �	��������E��� �� ��+���������	�� �
�-����
��
�	�


���+���	�	�
� ��� �
� ��+��� �
�$%� �� I/����� 
�� ��+������ ���.�����	�.��������+���

���
���� ���+���	�	�
� ���  �
� +�
������
� 	��  �� :����� ������ ���L�� 	� 

��)�,�3)�!:(�(�(&�����
��	���  ������ ����
+������������(

�
��
�-����
�	�-��6�������� ���� �	�	�	������	������	�
���
�����	�
���+����
��	�

�����
��������������
��	�.�����	�-��6�����+ �������� �
�+����
�
���	���	�
����� 

+��
(

����	��� �����	���������������� �+����
��	�������
���������.������.�����	������ 

+��
� 	�� ������� �� 	�� +����	������ 	� � -���� �
�	�� ��+����	��� � � ��
��� 	�-��6

����	����
�� ��	������ �����.�������� �����	�� +��� +����� 	� � .�-�������� ����������� 	� 

-��������	�����������.��������	��+���������� �E�	�����������(

� � ��+����	���+�	�6��.�������� �����	���������������� �+����
��	�� �����
��������

������
����+��
��������
����E��	�-��6�������� �����	������	���
������	�������	� �-���

�
�	�(� ��� �
��� ��
��� �
�-����
� �
���6�� 
�;���
� � � �������� 	�� ���+��-������ 	�

	�
����� +��� � � �������� 	�� 	�
� !"&� �<�
�� ��� �����  �+
�� ���	�� +��K�-�	��  �

���;��������	��	��K�
�-����
(

2�� ���	������ 	�� ���+��-������ 	�� 	�
������ ���-���� ����� +����  �
� -����
� ����

����	������	�
� �� 
�����	�
� �� +����
�� 	�� �����
��������� ��� � � �@�������� 
���

��+����	�
�+���� ��
������	�������	�� �
���
��
(

:�������� )�
� ������I/I#'II%���	�.��������
������+ ���������
(

������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�

��#��������
4��#������
 �
!����	
 �
��#����

2�
� -����
� 	�� ��+��� � ���+���	�	�
� 
��� ����  �
� ����
����
� +���� ��� +����
�

��������������� ��-;����	������	�������	����	�����+��� ��	������ ��� ��K�-���� �

�������	�- ������ ����+���	�	���
�� �	��������� �����	�
+���- �

� �+ �E��	��+�����������	� �-����� �+��
��
�	��K�
��� ���
��<�
�����+�
�-� �	�	�	�

+��������+���K�
������� �+ �E������� �+�	�	��������� (

2���	������ 
���	�� �� ������	�	� 	�� �+ �������� ������ �
� ����������
� 	��+�	�	�� 	�

��+���������������
� ����� �������������	��
�	�
��������������� L�� ���.������������

	��K����+���������+�	�������������� ��������	�	����������� ��� (

�
���
���� �
�+��+��
�������
�	�
������+������-����
�-�;���
�����	� �	�	�+��	��

�������� �
����
� ��
��� �������������	��
�	�
����(



!'/#�$%&

:�������� 2���""(%'F��A�������'//'#'I$"��A�
+�
������A1��?%#'II$(

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


5�������������
 ��
�)0
�
��
�����	���

� � �-;������ �
� .���������  �� ���+��� �� ��+��������� 	�� -����
� 	�� ��+��� � ���

.���� �E���� � � +��.� � �@+����	��� 	� � +��
� �� �����
� 	��  �� 	�
��������� 	��  �� �����

.�����������
����	���� ���	���
������	�� �
���
��
(

����������� �E���� ���+�����	� �
�+��
���� �5� ���������	��!
5�&�
�-���� ���
���	�

 �� �����
����� ��2��� "%(%/"� �
��- ���� ��� 
�
���������+�������.��������� � ������

���� �	��
5��+���	��+��� �
��	���
������
�	��-����
�	����+��� ������
���	�����	��� 

��
��� 	� � .�������������� ��	������ � � +���� 	�� ��� +�������;�� 	��  �
� ������
�


+���	�
�������	���
�-�������
�����	�
�+������ �.��(

2�������-������+���+�����	� ��
��	��:������ ����+�	�6��@��	���� ���������
� �����

	�� �+ ����� '"0� 	�� ��
�� ���� � �.������� 
�-��� � � ������ 	� � ���	���� ������	�(� :�

�-
������� 
��  �� ����	�	� .���������� �+ ������ ��� ������
� ��.������ �� 	��K��  �����

+�������� �� ����.���	�������-������
����
�������6�� �������
��+ ���	�(

2�
� + �E�
� �6@���
� +����  �� ����� ������ 	��  �
� ���	���
� ����	�	�
� -�;�� �
��

���������������	�������	��� �
�����8

( ���+��
� �� ��+���������
� 	�� -����
� 	�� ��+��� � +����  �
� ������	�	�
� ������

�@� �
��������8� K�
��� %� �<�
� +���� �����
� +�������
� �� K�
��� "� �<�
� +���
��+���	�������
��������K�(

( ���+��
� �� ��+���������
� 	�� -����
� 	�� ��+��� � +���� ��	�
�  �
� ������	�	�
� 9
�@� ��	���������98�K�
���G��<�
(

( 
����
����
�����-��
�	����.���
���������.�
����+���� ���������8�K�
���G��<�
(

� ���������
��6�	���+ ��������+������	�
� �
����+��
����+���������
��������
����


��� �E�	�
�K�
���� �?'�	��A�����-���	��"//F���L�� ����	��� � 
5��
���-������ ���

+�
�������	�	����
��.��K�(

:�������� 2���"%(%/"��A�������HHI#'IIF��A�������?%I#"///

������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������


�����������	���������

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������

�� (�����
  ��
 �)0
 #���
 !����	
  �
 "�#����6
 ��'��������
 $

4������(���������	

����+ ��������� ������� ��	���	�� !'/(F0��
(�"'0&�+���� ���������� ��+���������	�

-����
� 	�� ��+��� � !�������	�
&� �� 	�� -����
� 	�� ��.���6����� �� �� ��������������




!''#�$%&

!�������	�
� ��+����
#����+������
&�� ������
�� ���-���� ���
��� ������� � �������

+����
��� +����  �
� �@+����	���
� 	��  �
� 
� 	�
� �� .����� ���� 	��K�
� ����
�������


+�	��������������9���� ���
��	��-����
�.��� �
9(

:�������� A�������%I?#"//'��A�������%IG#"//'��A�������G'F#"//'��A�������H??#"//'�

A�������IFI#"//'(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��� (	�����������

5����� � �	
 �
����
 ��
�)0
#��
��#��������
 �
!����	
 �
"�#����

2��2���	� �
�+��
���� �5� ���������	��	�
+�������� �� ����	�������������
��	� �
5�

�����
+��	�������� �
���+���������
�	�.�������
�	�-���.������
��;�������������� �

 ����	��������+����	�� �
�A����K�
�	��
�+��������(

��+������	�� ��)�
� ������'G?F#"//%��
���
��- �������+ ���	��.��� �	�	�
�	��+���

�+����� �+����� ������
��	� �
5������������ ����+���������	�.��������	���������	�


-����
�	����+��� (

2�
� ��+����	���
�+�	�6��
� ������� ������� ������	� �
5�����������
+��	�� �����
��

+���  �� ��+��������� 	�.��������� 
���+��� ���� 	��K�
� -����
� ���+ ���  �
� 
��������


���	������
8

( ����
����+����� ���+����	���� ����6�����	��-����
�	���
����

( 
����� ��������+����
�
�+��	������
���

( ����
����
�;���
�������
�-���.����
�+������ ���
���
+�����	� �
5�(

� ���+��������+�
�
�	� �
5��+���� �����
��
� �������.��� �	�	�
�	��+����	�-��6�
�����

	�� ����� ���4,*�	� �-����������� �� ���� ���3�S�'?(///��� 
�� ������ ����� ��� ����

����	�(

� �+ ���	��.��� �	�	�
�	��+�������
�
���6����F� �����
�����������6����+������ 	�� �

.��K��	������
����	�� �������
+��	������	�
����������
���	�� �
������
����� �
�!��� �

����
����.������ ���+��� ���������E��&�����
�� �
������
�������
(

:�������� )�
� ������'G?F#"//%(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��'�#�������

"�������
 �
���	���

� �)������� 	�� ��������� 	��2��
����+�
�-� ���� � � � ��� ��� ���� �+����� �� ���+��� 	�

-����
����- �
�������- �
�������
��+������
�����	� �
���	�
���� �
���
�.�B���(�� 

	�	��� ��������� ����
.������ � ����	��� �� ���������	�����-�������������	��������	�



!'"#�$%&

+����
���
������������������ �+����	������������� �����.����������+�����	�����+��

+������+�����(

� ��������� ��+����	���	�	�	����	��������
��	��������������������� �����(

���� ����������������
��+��	���� ���+�����	�����+����� �����	���	� �-����+�	�6

���
�	����� �
�� ��� ���
�+���	�
�����������
�	�����+��
�����+�������+����� �-���

����������� ��� ��	�(

� �+������	���;��������	�� ���+�����	�����+���	�-���
����.�;�	������ ������������
��

	��������- ��
��L��+����	�������
���+����
�+����	�
(

2���+�����	�����+���+��	���;�����
��+���� �����	���������E�����K����+���	�����


������
�+����
�	� ����������� ��
��+� �	���������
�
���
�� �������������� �
�+����
(

:�������� 2���"F("%$��A�������%FI#"///��A�������'/?$#"///(

������	�	�	���+ ������� ����	�	�
�-�������
(

�������

��	�6���� �E��
�� ��.���������������� �	��� ��� ��������+����������+����� ��
����+���

 �� ��+���������	��-����
�	����+��� ������+�
��
+���� �
��
�
�+����
�����+������
�

��+��
��
� �� ����
����
� ��  ��+��
������� 	�� 
�������
� ������
�� ����	�� 
�� ������ 	�

��+��
�
� 	�� 
�������
�� �� � � �
�� 	��  �
� ������
��
� +L- ���
� 	� � 
������ +���

.�������
������ �	�
������
��(

:�������� )�
� ������HH#"//?(

������	�	�	���+ ������� �����������	���������

�6
�
�.�������� ---���������������

��#(�	��
	�&��
��	
!����	
���	�����	*
./ 
#���
#�	�� ���	
 �
�������	

2�
�+��
���
�.�
���
���
�	����
����� �+��
��
�6���- ���	�
���+��������� ������+��

�
�����+��
�������
���������� ������ �/�F�0�	��
�
�-����
�+��
��� �
�!�-���	�


���� �+��
������� ��@������&�������� ���
���-����������� �
�S�'/"(?//���S�"//(///(

�����������	���
���
���� ����
��	���
�����+��
����
����	��� �/�HF0(

� � ������ �� "F� 	��  �� 2��� "?(IGG� �
��- ���� ���� � � ��������� �� �����
��� +���  �


������-������
�	����� ��	�
����� �+��
�
�����6�	�� ���+ ��������
�-���� ��� ������� �	�

 �
�-����
�
�;��������+��
���9�@� ��	�
� �
��������
���+������+������
����� ���+��� 

	����� ��������+��	��
����	�	�
�����	�
�+��� ��2���	�������	�	�
��������� �
�!2��

'I(FF/&������@��+�����	�� �
���+��
�
����@+ ��������
����+��
��� �
(

M�����
��	���������������
�	����+��
�
���	���	�
����� �+��
��� �
�������������

�������� 	������� ��� �<��� ��� +����6�� +��� �
�� ������� � � ��+��
��� ��  �
� *����


���
��� �
(



!'?#�$%&

�
�����������
��������������������K�
���	�����-���	��"//F(

:�������� 2���"?(IGG�����	�.��������
��2���"F(F$F�����	�.��������
(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��'�#�������

��������
0�7�8)9�4*
0����
�	
9�#��	������	
$
!:	;(� �
 �
"�����#����	

� � +�������� �29
:5��7�� .�������	�� �� ��+� 
�	�� +���  �� ����
���� ����+���� �����

����� �-;������ ������ � +�������� � � ��������� ��  �� ����������� 	�� � ���E�


�
���������
� 9��� 
��� +��	������
�� �������� �
�� 	�� ��������-��� ����� ������� ���(9

��������+��
�
�����+��
��� ��������������
(

� � �
������ 	�� ���-�;�� �
�6� �������	�� +��� ���� ��	� 	�� �+���	���
� ����+��
� �

 ��������������
������� �-�������� ��������E������	�����������
� ������ ��+��
�


	� ���
���
�����������-�
��������
(

A��K�
����������
�9����
����� �E���+����	������������-�
����
������
��
+���.���


��� 	�.������
� ���	�	�
� 	�� ����+�� �� �������� 2�����9� ������� ������ ������ ���

	��������	��	�
������
�	��
���	���������
��	�
����  ���	������	��.����
�
������� �


�
+���� �E�	�
�� -���	6�	�
�� ��  �
� +������+����
� � � 
�+����� �������� ����
������ �
�

������������+��	���+�������	��������
��+ �.�����
��+������+�����(

7�	�
�  �
� ��
��
� 	�� ������E������� +�����+� ������ ����  �
� �� ������	�
� ��  �

+��+�������� 	��  �
� �������
��
� ��	���	�� �
� ������ ��+��
�
� ����+��
� �

 ��������������
�!����	�
&�
�����-�����
�+��� ������
��������+��(�2�
���+��
�


+������+����
� 
� �� 	�-���+����� 
�
���
��
� 	�����;�� �� � �;�������� ��� � � ����� 	� 

������(

� �������������-����+���������
�������	�	�
����	�����
��� �������������� �E������	�

 �
���+��
�
�� �� �
� �������+�������������
���
���.����
�� ��.���������	�������	�
�

���	���
+���.����� �	�
����  ��	���������
�����(


�
�������� �����������*����
�����
�9��6���������������	����������

�6
�
�.�������� ---�����������

0	�	������
#���
��
"��	���(����
 �
0��(#������	
 �
"���&�������

���� � �.��� 	�� �
���� ��� �� �	�+����� 	�� �
��������
� �
��������
�����.�����E���� 
�

���+�������	�	�� � � ��������� -�
��� ���+ ��������  �
� ��
��
� �+�������
� 	��  �


����+������
� 	�� �� �-�������� ���	����������� 
�� ���.������ ���� ���������� 	�� %

����-��
����������
���� ���� �	�	�	������
�������	�����?��<�
�	�������T�	�	���� �

������	�	��
�-
�	���	��������F/�0� �
���
��
�	������� �
�"�+������
��<�
(

����	�����6�� �
�
��������
���
��
8



!'%#�$%&

( 2��������	���.�����
�	�� ������+�����

( ��� 	�
��������
�
���� �
�	� �+��
��� ������ ������	��	�+��	���������������6����
�
��- �������
�����+����� ����+ ��������	�� ��.��� �	�	�	�� ������+�����

( >��������
�	� �+��
��� �����������������	��+���������
��� �����
�� ��-;����	�� �
����+�����

( 1�
��
�	���������������
���
�������


( 5��;�
�����.��� �	�	��������� 

( ��+� �������������� �+��������� 

( ��������������	����
�� ������
�������+�
��-���	�
���� ��
�	��	�� ������+�����

( �����<�
��-��
�	����.���
��������

:�������� A�
+�
������"?#"//?(

������	�	�	���+ ������� ��-
�����������������A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������



!'F#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'("�4,��:7,���2���)���
J:�A�����2�,�U������
7��
J:

����
��������
#���
��
���������
 �
9�#���*
<�	
$
<�=��
4��&�=�

� � � ���� ���� �;������ � � ����
������ 	�� 7��-�;��� ��+ ��� �� ������	�	� ����� �� -�
��

+�������� �� ��
������� �-��� �	�� �
� ���-�;�	���
�	�
���+�	�
���
+���� ������	�

 �
� -���.�������
� 	�� +�������
� 
���� �
�� ��� ��+ ��
� 	�� �� �	�	� �� ��;����� 
�

��+ ��-� �	�	(� ����� �  ��� �.����� ���������
�.���������
� +���� � � 
�
����������� ��  �

�����������	� ���+ �����
�������������;�����	��
�������
�	���+���(

����������	��:����
����
��
�	��7��-�;�

( � � + ��� ������� ��  �
� ��+��
�
� �� 
������
� ���� 
�� �����+����� � � ��
���� ��
���������� 	�� S'F/� +��� ��	�� ������������� 	�� ��� ���-�;�	��� -���.�������� 	�
+�������
�
���� �
(

( �� 
�� ��E�� ��	���� ��� ��� F/0�  �
� �+����
� +������ �
� 
��  �
� ����
����	�
� 
��
-���.�������
�	� �� ���=�.�
�	��>�������� �??0�
��
���	�
���+�	�
(

( � ���+ ��	���	�-��6����+ ����� ���������������	� ����-�;�	���-���.��������K�
��
� ���E���� ����� �	� �
� �����	�����������	� �
��������
+������(

( �
���
����	�-��6����+�������
�������+��	�����	�
+�	�
���
�
+��
����
(

��
�����������	� ���+ ��

( � � + ��� �.������ +���� ��	�� ���� 	�� 
�
� ���-�;�	���
�� ���� ���	�� ���������
���
�� ����������������������� �������S'F/�+����� �
�
�����������	� ���+ ��(

( �
�6�	�
����	�
�����+��
�
�������
�
�����K�����
�	����� ��	�
���������������
��.������������������- �
(

( � ���+ ��	���	�-��6����+ ����� ���������������	� ����-�;�	���-���.��������K�
��
� ���E���� ����������� �	� �
� �����	�����������	� �
������ ��
+������������� �E��
 �
��+����
���������-������
�� �
�
�����	��
�����	�	�
���� (

( �
���
����	�-��6����+�������
�������+��	�����	�
+�	�
���
�
+��
����
(


������	�������2�-��� 

( ��� +���� �� 	�
+�
������ 	��  �
� ��+��
�
� �� 
������
� ���� 
�� �����+����� � � � ��
��.��������� 
�-���  �
� +��.� �
� ��  �� K�
������  �-��� � 	��  �
� ���-�;�	���

	�
���+�	�
�� �
+���� ������ 	�� ����  �
� ���� 
��� -���.�������
� 	��  �
� + ���


���� �
(



!'G#�$%&

( 7��-���� �.����� �+���� �������� �� .���������� +���� .���� ����� 
�������
� 	�
�������	������� �-��� �����+����������������������-�;�	���
�	�
���+�	�
�	����
	��������	��
����������������������	�	�+�������+ �����
�
�K�
�����
� �-��� �
(

�
�
�������7������

( ���+������	�
+�
������	�� �
���+��
�
���
������
�����
�������+������ �+ ������
��	�	���
�
��������������(

( ���� �������	�� �
�����
�	��
�
������������������������	����+ ��
�	���� �	�	
����	�	�
����� �
�������+����
��� �+ ���.��������+�������
�	���
�
����������������
+������+��
�
�������
�
�������
���+��
�
�����+���	�������
�������
��������
(

4������������.�
���� 

( ���.�������� � � 	�
����  �� 	��+ ���
� 	�� ��+���������� �������	�
� �� .���� �����  �

���+�������
�	�� �
����-�;�	���
�	�� �
���+��
�
��� �
�
������
����� ����	�
(

( � � ����
������ -���	�� �+���� �������� �� .���������� +����  �� ��+���������� 	�
���-�;�	���
�	�
���+�	�
���
+���� ��������-���.�������
�	��+ ���
�
���� �
����
 �
�������	�	�
�	����	�	�
�+���� �
�������� �������������� ����+��
�(

( ,.��������-�����+����+���� ��	�������������	���
�6�	���
�	�����+��������+���
������E�������������.��������	�� �
�+����
�
�	����+���������(

7������ �	�	��	������������+����������2�-��� 

( ���+������	�
+�
������	�� �
�������
��+��������������.����������+����� �	�
����  �
	�� +�������
� +�������� �
� ��  ��� �
� 	�� ������������ 	�� �
��	��
� -6
���
� �� 	�
��+���������� �-��� �+����-���.�������
�	��+ ���
�
���� �
(

�@+���������2�-��� ������������
�	��
�.���
��������������������

( � � � ��� �.����� .�������������� 	�� ������� �
� +����  �� ���
��������� 	�� �-��
� 	�
��.���
��������� ������������ ���� ���-�;�	���
� 	�
���+�	�
� -���.�������
� 	� 
���������	��=�.�
���=�.�
�	��K�������+���������� ����
��
��-��
�����+����
�
�	�
��+��������������.����
���������	�	�
������ �	�
��� �����
��������(

( ������ �E����+����
����������
�+����� �+����	��K�
���� �$/0�!
��L����+� ����
	� �+�������&� 	� � ��
��� 	��  �
� ������� �
� ����
����
� +����  �� �;�������� 	��  �

�-��
(�� ���+���6@����	��.��������������+������	��+���������
�	��S?F(///���
������� �
(

:�������� )�
� ������"FG#"//?��)�
� ������%/G#"//?��)�
� ������"/?#"//%(

������	�	�	���+ ������� ����
������	��7��-�;�����+ �����������	�	������ 

�6
�
�.�������� ---����&�=��������



!'H#�$%&

!�=�
 �
0#����	
�����	������	
�
�$<9	

� �A�������$'H#"//%��������������-�;��+������+����	���6@����	��'"���
�
�	�� �


������-������
��� ��������	�	������ ��� �
���+��
�
���������������+��
��� ������(

�
���-���.������
���6���������K�
���� �?'�	��A�����-���	��"//G(

2�
�.����
�����������������K�
���$/���+ ��	�
���������+��
��� ��
��-���.�����6�

����������	�������	� �??0�
�-��� �
������
�+������ �
����	� �F/0�
���
�
������


���-�;�	���
� 
��� -���.�������
� 	� � � ��� =�.�
� �� =�.�
� 	�� >������ ���������	�� � 


�-
�	��� 	������� �� 	�
+��
� 	��  �� �� ������  �-��� (� 2�� ��-�;�� 	��  �
� �+����


+������ �
� 
�� �+ ����6� 
�-���;�-� ������� ���
�� �
���������
�.��� ����
� ��4��	�� 	�

��+ ��(

��� �
�.����
�	��
�������
���
���+������
�	� �""0�
�-��� �
�
�� 	�
�������� ���
���	�

 �
�������	�	�
��	� �'$0(�A���� ���	�����������
���L �������
���� ��+�����+������ 

+���� ���+ ��	��������
��6�	� �'"0����	� �I0�
�� 
�� ������	�����-���.��������	� 

� ���=�.�
���=�.�
�	��>����(

����
��- �������+�
�	��.��������������� �+���� �
���+��
�
��
��L��� �
������� ����

+������E���8

( ����8�S'/�$���  ���


( 
�	�
��������������8�S%?�"���  ���


( ��������8�S$G�%���  ���


( ��������
8�S"'�G���  ���


:�������� 2���"F($HH��A�������$'H#"//%(

������	�	�	���+ ������� ����
������	��7��-�;�����+ �����������	�	������ 

�6
�
�.�������� ---����&�=��������

---�	�#$���������

"�> ���
5�	���
#���
"�#���������
 �
��;(�?�	
$
<� ����	
9�#��	�	

� �)�������	�����	����4�
�� �+������+�����������+��������������������� �
�������

+����<�
�����	����
���+��
�
�!������
&������������������ ����+����������	��
�


�����
�
�K�����
(

� � +�������� 
�� �������� �� ��;�����  �� +��	������	�	� �� ���+�������	�	� 	��  �


��+��
�
�� ��	������ +�������
� 	�� ��+���������� �
+���.���
(� 2�
� +�������
�

.�����- ������� �� �.���	�
� +���  �� ��-
���������� ����� ��� -�
�� ��  �
� ��������
� �

��	� �	�	�
� 	�.���	�
� ���  �� ������������� �.���� �� +�������� ��-����  �
� ��
��


��� �E�	�
�K�
�������6@����	� �$0�	�� ����
��
� ���� �-����������
+��	�������� �


L ����
�'"���
�
����������
��� ��
� �����	�	������
��� ���������9+���� �
���+��
�


����9� �� ��� $� +��� �� � 
�-��� �	������� �����+��� +����  �
� ����	�
� ��+��
�
� ���



!'$#�$%&

���
��������	���	��K��������+�����+����� ����+����������	� �+��
��� �	��
�
�����


+�����	���
���� �����
(

2�
� ������
�	�
��������	������
��������������	�-��6������
�����	��	�
�.�
�� �
��

+����
���� �
��@���- �
������ ���4
��� ���������	�� ��+��
���������	� �+�������(

2�
� 3��	�	�
� ��+�����	���
� ���� 	�
����  ���  �
� +�������
� 	�� ��+���������� 	� 

+��
����� �������� 	�-��6�� ����	����� ���� ��+ ��� �@+��������� �� ���� �����������

+��.�
���� �����	���� �
��������	�
����6����
���	�
����  ��(

:�������� 2���""(?'H�����	�.��������
��A�������$'I#'II$��A�������%?%#'III��)�
� �����

GHF#"//"(

������	�	�	���+ ������� ��-
��������������
���A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

��������
5� ����
 �
"�#���������
$
0	�	������
4>�����

�������
�	���
������������� ����-
����������	�� �������<������	�������+��
���

A�
����  �� )������ � ��+������ � � ������� +����<�� �� ��	����� ��+��
����� �� .��� 	�

��;�����
����+���	�	�	�������������������� ��������������	�� �
������	�
����	����

���	����
����� 	��� �	����	�
� ��
+��
��
�.������ �� �� ��� ������ 	�� �
���
��
� �

�
���� ���� �������������
�
����	��	�� ��+��	������	�	������+�������	�	(

� ����������+ ������ ��� �E����������
� ���	�����
��� ��.���� �E������� ��������
����

������������ �� �
��������	�	� 	� � ��+��
����� �������� ����� �
�� ���-���� � �����

���	����
� ��+���	�	���
� +����  �� ��������� �� 	�
����  �� 	�� �����


��+���	�������
(

2�
�������	�	�
�
��������E������.�������	�� �
�	����	�
�������� �
�������	���� �


�������
� 	��A�
����  ��)������ � ���� � � �-;������ 	�� �	����.����� �
� ����
�	�	�
� 	�

��+��������������+��
������ �
��������+����<�
�����	����
���+��
����
�	����	�

������(


�
�������� ��-
��������������
���A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

��������
 �
5��������
$
"����'�������
 �
"��#�������	

� �+�����+� ��-;������	� �+���������
�.��� ����� �
�+����
�
�	��
� ������������ ������

	�� +��
��� � ��	������  �� .��������� +��.�
���� � �� �����.�������� 	�� �� �	�	� 	�

	�
��+�<��	�������	���������
��
+���� ������	�
����  �	�
��� ���
��
��	�
���

	��������	�
� 
������
� !���� ������� 
�	�
�����1�6.����������������������������� �

��
�� ���������
��� &(



!'I#�$%&


�
�������� ����
������	��7��-�;�����+ �����������	�	������ 

�6
�
�.�������� ---����&�=��������

5��������
#���
@�'�	
 �
�����

�
��
��������
��
�6��	�
����	�
��� �
�-���.�������
�	� �� ���=�.�
�	��>�����!�=>&�

����� ��-;����	�����������+������	�	�
�+���� �������.��������	������ �
�	���	�������

������ �!������� �	�	��	��������������� �+������������	��&(�� ���
�������+���+����

 �� +�
�-� �	�	� 	�� 	�
����  ��� �������
� 	�� .��������� �� ������������ +��.�
���� (

���+����  �� �����+�������� 	�� ����	� ����
� . �@�- �
� 	�� �	�������� !	�
����	�
� �

+��
���
��	� ��
&���� �
������
�
����
�
���+��
����� �
�+���� ��������� �	�	(

2�� +��
��� ��� ����K�� 	� � ���+������� 
�� ��
��������� +��� ��	��� 	�

�����	�
#��������
� ���� 
�
���-�� � � ����
������ 	�� 7��-�;��� ��+ ��� �� ������	�	

����� ����� �
�	�
�����
�;���
	�������
�+�������� �
�� �����	�	����������	��*����


����
���,�����E������
�:��1�-��������� �
(


�
�������� ����
������	��7��-�;�����+ �����������	�	������ 

�6
�
�.�������� ---����&�=��������

��	����
3�����	������
0��������

� �
�
������	��������
�+�����������������������������
���������
�+L- ���
���������


	��+���������� ���������+ ����.�����	��������
�	�	�
��� ��
������
�+����	�
�� �����

���
������������.������	���������������� ���-������������6.���(

� �
�
�����������
�������	�������������
�6����.����	��+���'//���
���������
8

( ?$�3�����
�	�	�
�:������ �


( %'�3�����
�	�	�
������	�


( G��
�
������
�3�����
������
��
���� �


( '"�
�
������
�3�����
������
������	�


( '��3�����
�	�	���������� 

( '��3�����
�	�	��@����;���

( '��3�����
�	�	�
����������� 

���K�
�	���
��
�����	�	�
�K����
��- ���	����������
�	���
�
������������+�������

������+��
�
�������+������
�
������� �
���������	�
��� ��.�������������+���������

�
+���.���� 	�� +��.�
���� �
� +���� � � ��+ ��� ���  �� .����� �� 
������ +��	������� ��

���
����(



!"/#�$%&


�
�������� ����
������	���	�������������������7���� ����

�6
�
�.�������� ---����������

��	���(��	
4����������	

�
��������������	� �����
������	���	��������-�
���	�
����  ����������
�	���@���
����

����
.�������� �� 
�������
�� ��	������ �����	�
� 	�� ����� ������ ����� ������ ���

��
���������
�����+��
�
�	�� ��������(

3��� 	�� �
� �-;�����
� ������ �
� 	�� �
� 
�
������
�7���� �����
� �
� � � 	������� ��� �

������ ��� +��+��
��
� �	�������
� ����  �
� ������	�	�
� �� 	����	�
� 	� � 
�����

+��	���������	��
�������
������	���	���� ���� �.��������+��.�
���� (


�
�������� ����
������	���	�������������������7���� ����

�6
�
�.�������� ---����������



!"'#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'(?��),�,�
J:�A���V�,)7��
,:��

���������	
�
��
9A#��������

� �-���.��������
�
������ ��	��� ���������� ���+����� �	�� �
����-���
����������
�����
�

K�-������+���	�� ��� �
� 	�
�����
� ���+�
� 	��+��	������� �� �������� �E������ 	�� �


�����	����
����@+����������.������	�
����� �+��
�������
���
����
�(

2�
�� ������
��������
�!+�������;������
���+ ����
�-���� ��� ���4,*�	�� �������	����

���@+�����&��������������/0���G0���
����
����	�
�����	��+��	�����	�������	���� �

� �
�.��������	�� ��:����� ���������L��	� ������
���!:��&(

� �)�������	��)��������
��	����� �����+���-� �	�	���������
���������
���
��+���

�
��.������E�	��+��� ��A���������1����� �	���	����
(

:�������� A�������'/''#'II'��A�������""HF#'II%��A�������GI/#"//"(

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������

0 ��	���
4��#������
 �
��#���������	

�
��� �������� ���
�
��� ��� �� ��+��������� ���+������� 	�������	����
� 	�
����	�
� �

����-��� ���+��.�������������� ��	�
���� �� ���� �� �- �������� 	�� 
��� �@+����	�
�+���

���
����������
�+��
�
�-�;�� ��������.����� ��
� �������+�	���	�� �����
��� �����

D����4������+����
��� ���������������+�������+ ����� ������
.���������	������

	��K��+ �E�(

2�
������	����
�����
����+������� ���+����	� �������������-����� �
����-���
����

�������  �� ��+��������� +���� ���
���� ���  �� ��
�� 	�� �
��	�
������ ����  �� L����

�@��+�����	�� �
�	��6
���
�
������-�����
�	��
�������
(

��	�6�� 
��� �
�����
� 	�� 	��K�� ��������� �
�+��
���
� 	�� �@�
���������
�- �� �� �	�� 

��
���+��
����� �)���
����	��
�+����	���
����@+����	���
�	�� ��A���������1����� �	�

�	����
� !A1�&� �� ���� 
���� �
�����
� 	������
� 	��  �� �����	����� �-;���� 	��  �

��+��������� ���+������(�:�� �-
������� � � �
������+�	�6��+������ ������������� �� �

A1��� ���������  �
� �����	����
� �-;���� 	��  �� ��+��������� ���+������� +���� 
�

+����
�������� �� ��� �������� ����	�� +���� +�	��� 
��� ��� �E�	��� 	��K�� �����	����

��������� ���+ ��������	��+����	�������
�	�
�����
�	������  �
�����
�����+ ������
�

+��+����
��- ���������(��L���
��� ����
+��
�-� �	�	�	���.������E��� ���@+���������	� 

-������
� ���������������6��
���	����������	��-���.��������	� �+��
������������(

� � A������� '%?I#'IIG� �
��- ����  �
� + �E�
� 	�� +����������� ��� � � +��
� 	��  �

�����	�������+����	�8



!""#�$%&

( �����	��������L�8�� �E�������� 8�'��<�(���������8�'��<���	������ 

( *����
�	��+��	����������
����	�8�� �E�������� 8�"��<�
(���������8�'��<���	������ (

( �@���
����	� �+ �E��	��+��������!���������������+��������� �����	���������
&8�'
�<���	������ (

:�������� )�
� ������H"#I"��)�
� ������'%?I�����	�.��������
(

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������

B��-7!��C

�
��� ��������+������� �� �
� �@+����	���
� ��
���+��
� �-������ �� ��
��������� ���� � �

+����� �	�� �
�	����K�
�	����+������������
��	���
��	�
�������� �
5��+��� �
���
���


��+����	�
��
���+������� �������	�����.������@+����	��+�������
���� �����	��
��


�����	�������+����
��	��+��.����������������	�
���� (

2�������	������-;����	����+������������+�	�6�K�-���
�	�� �-���	����+ �E���6
��  6

	� ��<��	�� ��.��K��	���.���� �E������	� ������
��	����-�����(

:�������� A�������'HH#'I$F��A�������'/'"#'II'��A�������"'$"#'II'��)�
� �����

'HH#'II'��)�
� ������"$$#'IIF��)�
� ������'/%'#'III��A�������?'?#"///

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������

0 (���
��
5�����2�

� �)�������	���	��������4��������!)�4&��
��- ��������
��+ �.������������+ ������

	� � 
�
����� 	�� �	��
���� 7��+�������� +��������	�� ����  �
� ��+��
�
� �����	�
� � 

����������+������	��������	�
�-����
��� �
������+�������+��	����
�	�
����	�
��� �

�@+���������� �
� ���@+������ 
��� ����
.��������� �� �
� ��+������+���� ���
����� 
��

+��������-���
�K�
�������
�����+ ����� �
��+��������
(

2�
� -����
� ���+���	�	�
� ��� 	��K�� �������� 
��� �������
� +����
�� +����
�

���+������
��������� �
���@� ����
������
�
���������� �	����+�������+����������

���� 
�� ��� ����� 	������������ ��� � �+����
�� 	��+��	������� �#�� ����
.��������� 	�

-����
�+����
��+�
��������@+�������������+���������+�������
���(

� � ��+����	��� 	�-��6� 
� ������� � ����� 	��  �
� 	�
���������
� 	�� 
�� +��	������

!�@+���������� ���@+��������� 
��� ����
.��������� �� ��+���������+���� ���
���&� ���

���������	�	�� �+ �E��	������<�����������	�
	�� ��.��K��	�������
��	�� �
�-����
�� 

������������	������(

2��)�
� ������ 'FF?#"//?� �
��- �������� ����  �
� 
�;���
� ��� ��	�
� ��� � �)������

+�	�6�� ����� ��� � � 
5�� �������	�� ���  �
� ��+���������
� 	�.�������
� �.�����	�
� �



!"?#�$%&

�����
� 	� � ��������� ���+��
��	�� ����  �
� 
� 	�
� �� 
�� .����� ��
� �����
� 	�� 
�


�@+���������
(

2�� +��
��� ��� ����K�� 	� � )�4� 
�� .���� �E��6� +��� ����� ��	�
���� �� ��	������  �

��� ���������������	����� �������������	�� 
�	�
���������������������
�����+�����

	� � �������� ��� ���� 
�
���-�� ����  �� ����	�	� ���� ����+�� �� ���� 	��������	�

������	�	�� ��� ����9��������� 	��	�� 
�� �����	��� ����
� 	�� +��	�������� ��+ ���

��� �E������	�����+������
�	��.�-��������� ��� ����� �+��	���������� �-���������(

����������������E

� � G� 	�� ������ 	�� "//?� 
�� 
�
���-��� � � ��������� ������ � � �@9����
������ 	��  �

���	��������  �� �	����
�������� 4�	��� � 	�� 
����
�
� �L- ���
� ��  �� �
��������� 	�

4�-�������
� 	�� ����������
� !�A�4�&(� 2�� )�
� ������ ���;����� �4
���
���

F%#"//?�'%%$#"//?� ��� �������  �
� �
+����
� �
+���.���
� 	��  �� �+��������

�� ������	�
� ���� �� ����� ��	�
���� ����������E�� ��.��� 	�� ��+��
��� �������K��	� 

��������+����	��K��
�����(

:�������� A�������G$$#"//"��A�������"H""#"//"��)�
� ���������;�����'%#"//?��

'%"%#"//?��)�
� ���������;�����F%#"//?���'%%$#"//?��)�
� �����

'FF?#"//?(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�����������	��
�	�
���������������������


�6
�
�.�������� ---��'�#�������

"�������
 �
9A#��������
�����
��
<���

�
� ��� ����-� 
�� �
+���.���� ���� 
�� ������� ��  �
� �@+���������
� 	�� + ����


��	�
���� �
����+ ���
����-��
�	�� ������������	��.������������
� ��
������������

���+���	�	�
� �
�-����
�
�������-������ �
�
�������
(

7�����+���� �
�+ ����
������+���� �
��-��
��� ����+�������������� �!-����
�.�
���


��
�������
&����+��	��
�������������� �G/0�	� ��� ���4,*����������� (�7��-����
�

�@�������� �
�-����
�.�
���
� 	�� �������������� �� ��+��
������ � �����
� � �%/0�	�

	��K���� ���4,*(

2�
� -����
� 	�� ������� ������� � ���	�6�� � � ���������� +����
��� ��� � � A������

'/''#'II'�� �6
� ��� ���������� �	������ � ������ ����� ��  �� 	�.�������� ������ � 

�������������� ��������	�� ��  �� � ������� 	� � '/0(� 2�
� 
�������
� ����������
� 	� 

���+�������������� ����	�6���������������	� �'/0(

:�������� 2���"?('/'��A�������$H/#"//?��)�
� ������'"#"//%(

������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������


�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������



!"%#�$%&

0 (���
B�����������

2��)�
� ������FIG#'III��
��- ����� �)�������	��A�
�	�����������	�������	����
�

+��� � � ��� � �
� +�
�- ��  �� ��
�� ������ 	�� ��� 	�+�
���� .������ ��� � � +��	��� 	��  �

��+��
�(

� �+����	�������� �
������-���
��� ������	�
������+��������
�	������������@������


����� �E��������E����� �������	����������
��+�������
������
� ��	� �	�+�
����+���

�@+��������(

:�������� )�
� ������FIG#'III��)�
� ������%/#'III��)�
� ������"'#"///��)�
� �����

'%#"//?(

������	�	�	���+ ������� A���������1����� �	���	����


�6
�
�.�������� ---��'�#�������

9A#���������	
���#��'��� �	
#���
D���	
 �
5�������

��� �
��- ���� ��� �������� 
��+ �.���	�� �+����� � 	�� �@+���������+���� �
�E���
� 	�

.�������(�2���	�������� �E��� ���6�����
���	�
+��K������� �������� ���@+���������	�

+��	����
�+����+����<�
��+��������
(

:�������� A�������$FF#'IIH��)�
� ������'?#'IIH��)�
� ������"G#'IIH��)�
� �����

?/"#'II$��A�������"I$#"///��A�������?F/#"///��A�������G$%#"//"(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��'�#�������

��	����
1�������
� �
 �
���'�������	

� � ��
����� 1����� �E�	�� 	�� ���.�������
� !�1�&� ���
�
��� ��� � � ������������� +��

+�����	��"I�+��
�
�	�
����  �	�
�	���@�������
������� ����
�+���� �
���+���������


	��������;�����	��+��	����
�+����������
�	��+��
�
����	�
����  �(

� ��-;�������
� ������������ �
� ���������
� �������� �
�������+��
�
� ���	�
����  ���

+������ 	� � ������������� 	�� ���.�������
� ������ ����
� �� 	�� ��	������� 	��  �


��
���������
��������.����
�����+�	�������@�
���������� �
��������
�+������+����
(

2�
� +��
�
� ���������
� 	�� �
��� -���.����� 
��8� ��(33(�� ���E��� :�������� ����	6�

=�+����:�����D� ��	�����
��� ����*� �������>���������� ������*�� ����
����4�	�������

)�
����
 ���������)�+L- �����K������ �
�+��
�
�	�� ��3���������+��(

2�
�+��	����
�����
���-���.����	�
�+���� ��1���
��� �
������
�6����� ��	�
���� �


2�
��
� +�
�����
� !���	����
� ���� 	����K�� �� +��.�������
&� ���.�������	�
� +���  �


+��
�
� ���������
� 	�� +��.�������
�� 	�-���	�� ���+ ��
�� ���� ������
� ��������
� 	�

�������.�;�	�
�+��� �
���
��
(



!"F#�$%&

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,��������

---��A#������������

0	�	������
#���
��
9A#��������
 �
��
�(&	�������2�
�$<9

���������	���+������1��+�
������
�����
�	���@+����	���


� � �-;������ 	� � +�������� �
� ��+� 
��� � � 	�
����  �� 	�� �
�����
� �
��������



������� �
����.���	��� ���E������������������� �E�������6
��.��������	�� �
�+����<�


����	����
���+��
�
(

���������	���� �+��������� �
�+�������
�	�-��6������+�����������������F�����


	�� ��� ��
��� 
������ �� ��	���� +��	������� �� ���+ ��� ���� ��� ��+�� ������� 	�

����������
������@+����������@+����	���(

2�
� -���.����
� � � �����
��� � � +�������� ���
�
���� ���  �� �
�
������� �� �+���� 	��  �

��-
���������� ������ ��� ����
� ����� �	�
� � � ��������� �@�������� 	�
�<�� 	�� ���

�
���������	���������
��
�����������
��	��
�	�������	���+������+���������������
���

� ��@������������������
(


�
�������� ��-
��������������
���A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

������ �������@+����	����1���	�
���+��
�
�������


�
��� ��
��������� ������ +��� �-;������ ��+� 
��� �
�����
� 	�� ���+�������� �

���+ ���������������������
���1���	�
���+��
�
��������� ����������� �	�
(�� 

�-;�������
������+�������.���� ��������� ����������@+����	�����������;�����	������


������+���	�	���+������� �	�	��@+����	���(

��� ������	�� ���� � � ���������� �� +������+��� 	��  �� ��+��
�� ����	�� �
� � � 	��  �

.�	� �E������ 	�� 
�
� � �����
�� ���� � � ���
��������+������� � �������� 	�� 
�
������


+���� ��������������� �
��@+���������
�	�� �
�����
������ �	�
(


�
�������� ��-
��������������
���A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

���������	���+������ �����������@+��������

�� �����
� 	�� �
��� +��������� 
�� �.����� �
�
���������� 
�-���  �
� ���
�����
� �6


�� ������
� +���� �����E��� �� �@+������ �� +����<�
� �� ��	����
� ��+��
�
� 
��

�@+������������� �����(

����� ����  �
� ��+��
�
� ���� +������� � �@+����	���� �
� +�
�- �� �
������ ��

�
�
��#+�
�����+���� �������������	�� ����+��
����� ���+�����������	������� �	�
�<�

����+ �����������	�����+ ����
����������	���@+��������(



!"G#�$%&

����� �������������

������������� �
� � � ������� ����� �+���� ������ 	�� ������������ ���� ��.��� �	�	� 	�

��+� 
��� ��+���������	�� �
��@+���������
�	�� �
������<�
�����	����
���+��
�
(

� �+���� �����������8

• 3�� ��+ ��� 	���������� 	�� +���
� �@+����	���
� ���� 	���
� 	���  �	�
� 	�� 
�

+��	����
���
�������
(

• 
�.���������
�-���+��	����
��@+����- �
������
���
���+����	�
(
• ������
����
����
���.����
�������������������� ��@������(
• 3��� -�
�� 	�� 	���
� �
+���� � +����  �
� �
�����
� �@����;���
�� �+������	�	�

�������� �
���+��.� �
�	�������	�(

• 3���-�- ������������� � ���� 	��������
� �������	�	�
�� ��.����
� �� �
��	��

�� �����
�� �+����
���@+����	��(

�
���
���� �
��� +���� � ������  �� ��
���� 	�.��	��� �� �������� ��	�
�  �
� +�������
� �

������	�	�
� ���� +���� ��� ����K��  �� ��-
���������� ����� ���� �-������ 	�
	�� � 

.���������������  �� ��+����������� � � 
�+������ � � �
�
���������� ��  �� ���+�������

��������K�
���� ���
+� 	����� �����
� �	������	����+��
�
���+��	����
���������	�


�@�����
(


�
�������� ��-
��������������
���A�
����  ��)������ 

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

---�#������������������

0����� � �	
 �
���������
 �
��
"��������2�
0��������
$
5(� �����
9A#����0�

2�������  ���������������;����� ���� ��4��	������ �@+���(��� 
��� �
� ������
��
� 	� 

1�-������ :������ � 	�	���	�
� �� ��+� 
��� �� 	�
����  ��� �������
� 	�� +��������� 	�

-����
�������� �
����� ��@������(

2��4��	�������@+���(����
���������	�	�
���.���
�	�� ���������
�����	��+���� �
�����

+L- ���� ��+����	�� ���� � � �-;������ 	�� �
�
���� �� �
� ��+��
�
� ��� 
�
� �
.���E�
�+��

�������� �E��� ���� �.������� 
�
� +��	����
� ��� � � + ���� ������������ �� ���� ����
� �

��+ ������	����
�.�����
�
��@+���������
(

� �6����	��4����
�
����������� �
�	�� �������  ������� ��4��	������������� ��.������

	�� �
�
����� �� �+����� ��� .����� ������� ��  �
� ��+��
�
� ���� 	�
���� +������+��� ��

	��K�
����������
(�2�
���+��
�
������
�
����	�� �
�.����
���� ��	�
����� ��� ��	����

,.���� � 	�.���	�� +��� �
��
� ������
��
� ���� 
�-��������	�
� 
�
� ��
��
� ��� .����


����.����������	��6
�	������-���� ��+����	�� �
�)�+��
���������
�:������ �
����� 

�@�������+���������;���	�
���� ���������	���� �
�������	�	�
(

2��4��	������ �@+���(���+������ �� ��+��
�
� ���������
�+��.� �
� 	�������	�� 
�-��

������
�
�+��	����
����+������	�� �
���� �
�
������	��6�����.���������L�� �+���� �

+����� �������	��.����-� �	�	�	�� �
�+�������
�	���@+��������(



!"H#�$%&

���  �� ���� 
�� ��.����� �� ��
����
� �������� �
�� ��  �� �����  ����� 	�
�<�� �� ������E�

+����	�������������� ��	�����	����
����
� 9������ ������
������� �
9���	�.������


+��
�
����������
�	� ����	�������� ��-;������	����� �����+������	�	�
�	���������


������������ �
���+��
�
����������
�����+������� �	�	��@+����	�������+������	�	�


	���������
����� ��@������(

���� � ������� �� �  ��� �.����� ��� 
�������� +���������� 	�� ��.��������� 
�-��

�+������	�	�
� �������� �
� +���� +��	����
� ���������
�� ����+� �	�� +���  �
� ������

��������������-�;�	�
������
� �	�
����������
������	��� ����	�(


�
�������� 4��	�������@+���(��

�6
�
�.�������� BBB(�@+�����(���(��


�
�������� ����
������	��)� ������
��@�������
�����������
����������� ����� ��

�6
�
�.�������� ---��������������

��������
 �
B�	�������
���������
 �
��	
9A#���������	
0��������	

2��4��	������ *��C9*�
���� �� 4��	������ �@+���(���   ����� �	� ����� �
��� ��������

	�
	�� 'II$�� ����� +�����+� �+��+�
���� �
�  �� .��������� �� ���
� �	������ 	�� ���+�


�
��������
�	����+��
�
�����
(

2�
� �-;�����
� �6
� ��+�������
� ���� +��������  ������  �
� 	�.������
� ���+�
� ��

.�������������� 
���� ������ ����
8� �	����.�����  �
� �����	�
� +����������
� +����  �


+��	����
� 	� � ���+�� �� ��� �E���  �� ������� 	�� �-��	�� �
P� �
�
���� �� .����
� �

�@+�
������
� ���.����� ���;�����+���+����� 	�� ��	�
� �� � ����
� 	�� 
�
�����-��
P


� �������� �����������@�������	�� ��:������9�������
�	�� ��4��	�������@+���(��9�	���


L�� �
�+���� �
���+��
�
��@+����	���
������ ��+��+��������	��+��.� �
�	�������	��

 ��-L
���	�� 	�� ��+��
�������
� �� ������
�� 
�����
���� 	��  �
��
� 	�� ��+����	���
�

�������������	���������
��
���+���� ���
�����	���������
����
���.����
�����(

����� �������
����������������-�;��	��-�;���
���+��������?%����+�
�	����+��
�


	�� 	�.������
� 
������
�� �� �
� ����8� ������ �
� +���� 	�+������ ����+�
� ��	���
� �

K�
+��� ����
�� ��	���� �
����	��� � ������
�� 
�.�B����� ����+����
�� ��	����������

����+��������+����1:���
�������
�	�����������������(


�
�������� 4��	�������@+���(��

�6
�
�.�������� ---��A#������������



!"$#�$%&

0	�	������
#���
��
9A#��������
 ��
"��	�=�
5� ����
 �
�����	����	

� � ���
�;�� 4�	��� � 	�� 
����
����
� 
����� ����� ��
� ��	�� 	�� ��� ������ 4�	��� 


�
������ � � "I� 	�� ���
��� 	�� 'IFI� ������  �
� ���������
� ���������
��  �
� �������


������+� �	�	� 	��  �� ���	�	� 	�� *����
� ����
� �� 7���������� :������ � 	�� 7������ 	� 

4������ ���6���	�� �� 

 �
� 	� � �� 6������ ����� ���� � � +��+�
���� 	�� ���������  �


�����
����
� K����� ��	�
�  �
� 
������
� 	� � ����������� ������� �� 
�-���  ��-�
�� 	��  �


+�
�-� �	�	�
����������
�	����	��������(

,.������� �
�+��������
���
��������
�+����.��������� �
�+�
�-� �	�	�
�	���@+��������

	�� +��	����
� ������� �
�� ��� ����	�� +���� �  �� �������
� 	�� ��+����������� �
��	��


+����� �
�� ������
� 	�� ��+�� �������� �� ��	�����.�������
�� �+���� �������� �

��+��
����
�����(


�
�������� ���
�;��4�	��� �	��
����
����


�6
�
�.�������� ---��'��� �������



!"I#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'(%���7W�32,��2��,:�3�,

�>�����
 �
5���(��
 �
"�> ���

� ��-;������	� ����������
������	��������	������� ����	����	��+���
����;����	���
��

 ���� ������������� �����
���+�����	���
���
+���� �������+���� �
�����
(

�����	���+��������	�����+��9�������� ���������+�	�6�������
����� ���� �9�� ������

+����
��	��+������+ �E��.�;�(�M���������-���
��.�������������	�6������
+�������
�

������������ +���� ��-��� ��� 
���� ���� +�	�6� ��� �E�� �� ����� ��
��������� ���	������

����� �
�-����
�K�-� ���	�
����� �.��(

�
�6�� �- ���	�
� �� ������� ��4������� 	�����	���� �
� ������-������
� ��
���+��
� ��� � 


�+��
���� �5� ���������	��������� ������+��������
�	��	��
��������������+ �E�

+����� �+����	� �+�������+�
��������� ����������	� �+��	�������	�� �
�
�������
(

�
�6���- ���	�
������+��� �� �
� ��
���+��
����� �
5����@��+�������� �+�������� �
�

�.���L�� 	������ 	��  �
� 'F� 	��
� +�
�������
� ��  �� ����+����� 	��  �� �����	����� �� 	�

.��� �E�	��  �� +��
������� ��  �������P� �� ���� �@�
���� 	�<�
� �� 	�.�������
� ���  �

�����	����(

:�������� 2���"%(HG/��A�������'?$H#"//'��A�������?G?#"//"��A�������'//"#"//"�

)�
� ������'"FF#"//"��)�
� ������'?/?#"//"(

������	�	�	���+ ������� ����
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---��'�#�������

B����(����
 ��
�)0
#���
��	
%#��������	
���
4��=���
 �
B>&���

2�
� +���
� �.�����	�
� ��	������  �� ��� �E������ 	��  �
� 7��;���
� 	�� A�-���� ���

�����
+��	��� �� �+��������
� K�
��� S'///�� ����� 	�-���� 
�� ��� ���� ��� ������


�-�����
��������	�	�
�.���������
���	���	�
����� �+��
��
�������-����� �"�'"0�
�-��

� ��@+��	���	�����-�
��- �
� ����	�
���%�'?0�+����� ���
���	�� �
��+��������
(

2�
�����	�	�
�.���������
�����	����6��� �������	��	��� ��������� �
�������
�	�� �


�
�����
���+�	�6�����+�������������	�������+���- ��������� �
���+��
��
�� ��� ��

������	�����������
�������������������+��
����(

:�������� A�������'?$H#"//'��A�������'%/"#"//'(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��'�#�������



!?/#�$%&

B����(����
 ��
�)0
#���
��	
%#��������	
���
4��=���
 �
"�> ���

2�
�+��
���
�.�
���
���������
�����6�����	�����
���	���
�.��� �
���	��������-����


���- �
� 
����	�
� �� �� ���	�
� ��� � � ����������� ������� �� �� ���������� 
�������
� �

 ��������
�	���-�����	����
�
����- �
�����
������� �E�	�
����� �+��
���-����	�� �


��
��
� ��	������  �� ��� �E������ 	�� ���;���
� 	�� ���	���� ���� �������  �
� ����	�	�


K�-� ���	�
��
��6�������-��	�
�����?�+����
�	�� ����
�������� �	� �
5���������	����

� � ������ 	��  �
� �+��������
� ��
+������
(� A��K�� -���.����� 
�� ��
���������6� 	�

�����	�� ����  �
� +�������;�
� �+ ���- �
� 
�-��� � � ��+����� .��� � 	��  �� ��
+������

�+�������8

( �@+��	���	�����-�
��- �
� ����	�
�����
������� 8�'�"H0

( )�
���	���+��������
�� ���E�	�
8�"�%$0

�
�6�� � ���E�	�
� +��� � � �������� 	�� �����-������ ��	�
�  �
� +���
� �.�����	�


��	������ ����� �E������	�����;���
�	�����	����+�����+����
���.������
������� �
��� �


����	��S'(///(

:�������� A�������'?$H#"//'��A�������'%/"#"//'(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---��'�#�������



!?'#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'(F���
�7�:�
��7X�:
��

��	���(��
8�������
 �
4�������2�
0���#��(����

� � 
�
������� :������ � 	�� 7���� ����� ����+�������� !
:7�&� �
� ��� ������
��

	�+��	������ 	��  �� ����������� 	�� ������ ������ 1���	������ ��
��� �� � ������
� 	� 

����
������	����������������	�����������������������+����������.���������(�*���	�


�������
� ��� ��	�� � � +��
� �� �����
� 	��  �
� 
�
������
� 	�� 
���
���������� �
�������


�@+�������� �
����������
�	���@���
���(

��� +�����+� � �-;������ �
� ������-���� ��  �� ���+�������	�	� 	� � 
������ ����+��������

.���
�� � �� ������	�
���� � ��� ��	�� � � ����������� ������� �� +�����E��	�� ������ 
�


�������
� ������
.��������	������� ���������	��� �
�����(

� � 
:7�� � �-���� �����
�� +������ �
� �� 
�
����
� 	�� +��	�������� +������+�� ���  �

�����.�������� 	�� �� �	�	� �� �����
� 	�� 
�� 4��	������ �����
���� �� 	�
����  �� ���� �


	�.�������	�
�	���������� �E�������������
�	���
:7����(�(


�
�������� 
�
�������:������ �	��7���� ���������+�������

�6
�
�.�������� ---������������

��	���(��
8�������
 �
4�������2�
�� (	�����

� �
�
�������:������ �	��7���� �����
�	�
���� �!
:7
&��
����������
���	�+��	�����

	��  �� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
� 	� � ����
������ 	�� ��������� �

���	��������������-;������������ ��
�-���	���
� ������
��� �
�+��- ���
������ �����


	� �
��������	�
���� (

2��������	�	�	���+��������� ����������� �
:7
��.������� �
���+��
�
�
��  ��������-�

�������
�	��������+ ��������	��
�������
�	����
���
����6 �
�
����� �-�������
��	�

�
�
������� �� �
�
���������� �������
�� 	�� 	�
����  �� ����� ������� 	�� ��+���������� �

�� �.�������� 	�� +��
��� (� �
���
���� +������+�� ���  �� � �-�������� 	�� �����
� �

��� ������
��������
������������ �6�-����������� ������������� (

� �
:7
��;��������-����.�������
������������	�	������ ������������� ����
+��
�- �

	� ���������������	�� �
�+������
�������� �
�	����	�	�(


�
�������� 
�
�������:������ �	��7���� �����
�	�
���� 

�6
�
�.�������� ---������������



!?"#�$%&

��	���(��
8�������
 �
��
���#�� � 
�� (	�����

� �
�
�������:������ �	�� �����+��	�	�
�	�
���� �!
:�
&��
�����������
������6������

���� .�������� ��� � �6�-���� 	��  �� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
� 	� 

����
������	����������������	������(������
�����
� ��+����������	�� �
�	����K�
�	�

+��+��	�	� ��	�
���� �� �� �����
� 	� � ������������� 	�� ���� �
� �#�� �.������	��  �


����
���
��
��- ���	�
���� ��2���
 ������:������ �+������ �.��(

����.�������
�	� �
:�
8

( ,������� ���� �
�	��+��+��	�	�
�-����������
�	�� 
������������	� �
�	��3�� �	�	�
�����
����	� �
��#��A�
�<�
�
�	�
���� �
(

( 7����� ��E��� 	��  �
� ����
.�������
� �� ��
����
�� ���� �
� �� +����� �
�� 
�-���  �

	����K�
�����
���	�
(

( ,������� �������������	�� �
�	����K�
�	��+��+��	�	�
�-��������
����	� �
��#�
A�
�<�
�
�	�
���� �
(

( )���
�����  �
� ��������
� 	�� 7���
.�������� 	�� 7���� ����� ������ ���+�<��

������� �
����@����;���
(

( *���	��� ��.��������� �������	�� ��� � � 4��	�� A�������� � �
+���� �E�	�� ���  �

������	����
�
�-���� ������������� �������� ��������������� (


�
�������� 
�
�������:������ �	�� �����+��	�	�
�	�
���� 

�6
�
�.�������� ---���#��������

��������
1��������
<�����
0��������

� � ��������� 1�� ������ ������� ���������� !��1���)&� �
� � � ������
��� ������.���

����� ������ 	� ��
��	��:������ � ��
+��
�- ��	�� ��+��	������� 	�� ������������
� �

��.������������ ������������ ������������������-����� �����
�����+����+��������� 

	�
����  ��
�
����- ��	�� �
������
�
������� �
����������- �
��
���+�����K�������

������� ��� ��+����������	�� �
����
��
������� �
��������+���
(


�
�������� ���������1�� ����������������������

�6
�
�.�������� ---�	�������������

��	����
8�������
 �
8����	
 �
"��� � 
$
"����'�������

� � A������� '%H%#'II%� ����� � � ��
����� :������ � 	�� :����
� 	�� �� �	�	� �

�����.������������� ��	���
�� �
�������	�	�
�	������� �E��������	����� �������	�� �

���.����	�	�	������	� �6�-�����
�������������� �������(��������	�
�	����� �E��� �

��
�����	��	��K����
������
�������������	�
�������
��
��+�������
8�� �������
��

	�� ����� �E������ !
)��&� �� � � ������
��� 	�� ����	�������� !,��8� ,�����
��

����������	������	�������&(



!??#�$%&

� �+������� 
����������	�� ������ �E���� ��
��	��� �� �+��-������	�������
� �������
�

-�
���
����� �	����	��
�
������������ �	���� �	�	������ �
����	����
�6���������	�� �

����	��������	�� �
�������
��
�	�������.���������	�� �
� �-��������
�	����
������	�

�� �-����������	�� �
���	�����
(


�
�������� 
�
�����������������	��)������ �E������	��������� �


�6
�
�.�������� ---������������

5���	
8��������	
 �
"��#������� � 
�� (	�����

� �+��������	�� �
�4���
�:������ �
�	�����+�������	�	� 
�	�
���� �	�� �
���	���


���	������
�K��
�	����+ ������	��+��� �������������	��
�	�
�����������������	�� �

�����<������	�������+��
���������
�	�� ����������	
��
���������.���	���������

+� �����
�������
������
���� ��� �
������;�
����+�������
�	��6����
�	�� �
�
������


��	�
���� �
(

�����
����-;�������
��+�������� �
�4���
���������6�-������������	������.��� ���� �

������ ������  �
� 	�
�����
� ������
��
� +L- ���
� ��  �
� 
������
� +����	�
� +���� ���

�������� ��
�.�����������
�
��������� �
��������
�����+ �������(

���+�����+����K��� 
�	�� 
� �������	�
� ������ ��	���
�+��	������
������ ���
�������

 �
�4���
������ �����8

( ������� 
������
� ��	�
���� �
� ���	������ �
� !��	���� �� ���- �
�� ������ �� 
�

����.������
��7�@�� ���
�	����������������������������� �&P

( 3�� 
������ ��	�
���� � 	�� +��	������� 	���� ���� ��� K�-��� 
�	�� �-��	�	�� ���
���������	�	�!
�	�
�����	��������� �
�+���� �����
������������� &��P

( ������� �����
� 
������
� ���� K��� 	�
����  �	�� K�
��� ����� 
�
� �����;�

���+�������
� �� +������ 	��  �� +��	������� 	�� �����
� ����� ����
� !��.�B���� �
��������
� 
�.���6����
�� 
�	�
����
� 	�� *�
�� *������� ������� 
�	�
����
� 	�� 1�

5�K��� �����
�	�
����
�	��*�
���� ���� &(


�
�������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ������ ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---��� (	�����������

����
8�������
 �
B�	�?�

2����-
����������	�� 
�	�
�����	� �����
������	����������������	�����������	�����

�;������� �� ���:������ �	��A�
�<�������� �.���	��+�������� ����
�����	��	�
�<����

 �
�
������
�+��	������
��������
�	�� �������� ��������������+��
�
���	�
�<�	���
���

��������	�� ����
�����	��	�
�<������ ��+� ������	���� �	�	�	�� �
���+��
�
(

A�
	�� 
�� �������� ��� 	�����-��� 	�� "//"�� 
�� K��� .����	�� ��������
� ���� �6����



������� �
� !�� E�	��� ��	����������� ����.������
� 	�� ������� + 6
������ ����������



!?%#�$%&

������ ��� ���� ���6������ ���- �
� 	�� ��	���&� �� ��
���������
� �	�������


!3�����
�	�	�	��*����
�����
���3�����
�	�	�:������ �	��2��� ���&(


�
�������� ��-
����������	��
�	�
����

�6
�
�.�������� ---��� (	�����������

�� (�����
 �
��	
�(	������	
;(�
0�����
��
"�#�
 �
%
���

�����������
�
����������	� �������� ��	��������� �+���� ��)�	�������	����
������


����������� ����+��	��,E���(������+��
�N������ ��FN�!���	�
����  �&���
�� ���- �

+���� ����-��� 	��������
� 	�� �
�+��
�
� 	�
����  �	�
� !N:�������� ��FN&� �� �����
�	� 

4��	�� �� �� ����� � 	� � ������� �� 	�� ������� �� 	�� ��	�� �� � 	�� ������������ 
�


+����
�
���	�
���� �
�K���������� ����
���+��	����
��������	�<��� ����+��	���E���(

2�
�.��	�
�	�� ��A��������
������� �E�	�
��� �
���+��
�
�����	�-��������������
��

�������
�	�� ��3��),�!3��	�	��;��������	� ���������&������� ���
�
���������������	� 


:7
�!
�
�������:������ �	��7���� �����
�	�
���� &(

2�
� ��+��
�
� �@����;���
� ��� �E�	�
� ��� � �+��
�+��	��� ����-��� 	��������
� 	�� �

3��),�
���+�������+������E��������+��� �
�	��+��
�
�N������ ��FN�!���	�
����  �&��


������������������
9(������
��	�������@�
�����+��� ���@���!+����������� ��F���+����

:�������� ��F&������-��6��	��������
�
� ����� ��+��+�������	� ���+��� ������� ��F(

2��3��),�
��������������� �
�
��������
�
������
8����������	������	�����������EP

��.����������� 	���
����P� ���+��
���
P� K� ���
P� -������� 	�� ���� �P� 
� �����
P

�
���� �E��������+��	�������	��� ���. �������-���	�
�!�4�&(


�
�������� 3��	�	�	����	�����-������������������	��
�	�
���������������������

�6
�
�.�������� ---��� (	�����������,&�	�+���,(���+��



!?F#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'(G�4,��:7,���2��
:5��7
1��
J:�U�A���)),22,

��	����
8�������
 �
"������6
4�������2�
�
����������
��� (�����

2��2���"F(%GH��
��- ����� ������������� ������
������������+� 
����+�������� �


������	�	�
�	���������������� ���������������������.���	��������-������������������� 

+������������ ���� ���	���������
���� �������������	� �+��
(�������  ����
��- ����� 

�������������
���������
��������
����������

�����	
�����
�����	��+���������
��


+L- ���
� ������� �
� �� +�������� �
� �� ������
�	�	�
�� ���� ��� ����� ������	�	�


����� �	�
�� �	�
����  ��������.�����.���������������.�����������+��.��������������	�

�����
�
�K�����
(

3���	�� �
��-;�����
�	��	��K��
�
������
�� �	��	�
����  �����.���� ����� ����+���	�	

����� ������ �� ���+�������� 	� � 
�
����� +��	������� 	�� -����
� �� 
�������
� ��� ��

+������ ���� 	�� �
�+����<�
� ����	����
� ��+��
�
(� ���� �� ��������� 
��.�;�� � � ��


�����
��� ��� ���
����� ���
������� �� �

�����	
� ����� ��
��������� ������ � 	��  �

+� ������ 	�� �������� �� ����� ����(�2�
� �
���������
�+��
�+��
�����
� 	�
����	�
� �� �

+���������	�� ��������	�	�������.���������� �������������������
����� �E��6��
�-��� �

-�
��	��+�����	�	�
�	���� �� ��(

�� 
����E�� 
�� ����� ��!��
���������
������ "�����	
����
��#��������
��	�����$���

�

�����	
� ����� ������
��� 	�
���������	�� 	�+��	������ 	��  �� ����������� 	�

7���� ����������������
�������������	���������������	�6������.�����������	����� �

������E������ ��  �� �	����
�������� 	�� ��
��������
� +����  �� +���������� .������� �

.��������������	� �	�
����  ��������.���������� ��������	�� ������������(

A��K���������� �
���6� �������	��+��� � �%�
������
��	�����!"��
��
�� !4,:7�)&�� � 

%�
��� &�"�� ��� �
���������	
� ���
��#���� $� ���
��	����� !4,:�U7&� ��  �� 3��	�	� 	�

������ �	��1�
��������
����
�2��� �
(

� �4,:7�)��
���6���������	�� ���+ ��������	�� ��2���"?($HH��	�� ����
�����	�� �


�����
�
�+����������
� 	�� ���	���
� �@�����
� 	�
����	�
� �� ����������� ������� �����

����� ������� 	� � ����+���� 	� � .�������������� ����-� 
�- �� ������	�� �� 	�� ����


�����
�
�����
�� ���
�����(

� �4,:�U7����	�6��������
����+�����+� � ��+�����������.�������	�� �
�6���
�	� 

�������������������.����������� �������������������6����
�-6
���
�������+ ���	�
���

	� � 	�
����  �� ����� ������� ��������	�� � � �+���� .���������� ��� .������� 	� � � ��

:������ � � ������� � 	�� �������� �� 7���� ����� ��  �
�  ����������
� 	�� +� ������ ���

�
��- �E���� �1�-������������.����7���� �����(



!?G#�$%&

:�������� 2���"F(%GH

������	�	�	���+ ������� �����������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��$��������

���������
$
5������
 �
��
����������
4����������

2�� 2��� "?($HH� 
������ ����� ���� ����������� +����  �� ����� ������ 	��  �� �������� ��  �

����� ��������� ��+��	���������+���� ��+�����������.�������	�� ������������(�����

���+ ��������
��
��-;�����
���
��- ��������
�����	��������
��
�+��������� �
(

3��� 	��  �
� ������
��
� +��������� �
� ���� �
��- ���� �
� � � 	�� ���	���� 4�
�� 8� � 

��	��� �;��������:������ �.�;�� ���� ������ ��� ��+��	�� ���	���
�.�
�� �
������+�	�6


��� ��� �E�	�� +���� +�������
� 	�� ����
��������� �� 	�
����  �� ��� �E�	�
� +��

����+������
� 	�� �� �-�������� �� +���� ��+��
�
� +��	������
� ���� 	�
����  ��

+�������
� 	�� ����
��
���� 	�� ����� ����� �#�� 	�� �
�
������� ��������� ����� �;�������

�
�����������	���������	�	�	������� �����(

2��2���	�.����Q����+������
�	���� �-�������R������ �
�	�.���	�
�+��� ��2���""(I/?�

��� 
�� ��+��� �� 


�� �������� 
�� ������ �
� ?GH� �� ?HG�� �������
� ���� Q���	�	� 	�

����� �����R� 
�� ��.����� �� ��� ����� ��� �
���� � ���
�����	�� +����  �� �	����.��������


� ���������.���� ������	��+�������
�	�� ����
�����������	�
����  �������
��
����	�

����� ��������
�
��������������(

2�
���+��
�
�-���.�������
�+�	�6����+���� �
�� �+����	����+��
��
�������� �
����

��������� ��� 
�+������ � � F/0� 	� � ���� � 	� �+�������� �� 	�-��6�� 
��� ��� �E�	�
� ��

+����
����� �
�������+ �E��	��?��<�
(

2���
���������	�����	����.�
�� �
���.������+�����
� ������	�� ����������:������ �	�

����������������.������7���� �������	6�	�
����+ ���+�- ���	�	��� ����������������

�
��������(

:�������� 2���"?($HH��A�������F/$#'II"��A�������'??'#'IIG��A�������'GG/#'IIG�

A�������"H/#'II$��A�������FFF#"///(

������	�	�	���+ ������� �����������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��$��������

B�	���(����
 �
0#����	
���������	
#���
����	���� ���	
$
"����2'���	

2��	�
���������	�� �
�������-������
�+������ �
�+����
������� �+��
�������������
�

�+ ����6�
�-��� �
��������������
�����
���-������� �
�����
����	���
�������.���
��

����� �����
��� �.���	�
���� �+��
��� �	���+����	�� ��������	�	(



!?H#�$%&

M��	������+���	�	�
����	��K���������� �
�������	�	�
�	�
����  �	�
�+�������	�	�


+����	�
������������������-;����+�����+� � ������
���������������.����������� ������

�L������	�� ����
����
���	�
����	���� ��������	�	����	��������	������(

2�
�����	�	�
���������	�
�	�-����-������	�� �������������	�����������7���� ������


���������� ���	�������� ���� �����.�������� 	�� �� �.�������� ������ ��
+����� 	��  �


+�������
� 	�� ����
��������� ������.���� �� ����� ������� ����� ��
+����� 	��  �


����
����	���
� �� 	� � +��
��� � 	�� �+���� ���� ������ �� 
�� ������  �
� ��������	�


+�������
(

:�������� A�������"G/I#'II?��A�������'HI'#'II%��)�
� ������"?$#'IIH

������	�	�	���+ ������� �����������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��$��������

9A������
 ��
0������
 �
��#��������
#���
��	(��	
 �
����	���������	

2��2��� "F(G'?� �
��- ���� ��� �������� 	�� ��+��������� +���� ��
���
� 	�
����	�
� �

����
���������
� ������.���9����� �����
�� +��� � � ��� � 
��  �
� �@���� 	� � +���� 	�

	����K�
� 	�� ��+��������� �� 	�� ��	�� ����� ��+��
���� ����	�
� �� +��� �����
��� ���

�@� �
����	�� �
���
�
������-�����
�	��
�������
(

A��K���@�������� ���E������	����+���������	������� �
�����
���+��	����
�	� ������

����� � �� ������ �� �������
� +����
�� +��	����
� 
���� �-���	�
� �� � �-���	�
�

�6�����
�� �+�����
� �� ����+�
� �� 
�
� ��+��
��
� �� ����
����
�� +���� 
��� �.����	�


	����������@� �
����������� ������
���������������.����������� ���������� �
�+��+��


������
��
��;������(

2�
�������
��
�-���.�������
�
��� �
�
��������
8

( ,�����
��
� +L- ���
� ���� ���+�������� ���  �� �;�������� 	�� ����
���������

������.���
�������� �����
(

( ����	�	�
�	��-����+L- ���������
��
������
� �
�����-��������+���������
+���.���
+��������
���������
�������.���
�������� �����
(

�����-�
���
�
�� �
�������
��
�������	�	�
�	�-��6�����������
�� ��
���+��
����� 

)���
����	��,�����
��
�������	�	�
�������.���
���7���� �����
�	�� �������������+���

 ��7���� ������ ������������ ��
�������������	������(

:�������� 2���"F(G'?��)�
� ������G?#"//?��)�
� ������FF%#"//%(

������	�	�	���+ ������� �����������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��$��������



!?$#�$%&

��	����
 �
��'��������
 �
"������
$
4�������2�
0��������

� ���
�����	��
�.���������	������������7���� ���������������!�
��7�)&������	����

� � 6�-���� 	��  �� ����������� 	�� ��������� 7���� ����� �� 
���������� ���	������� 	� 

����
������	���	�������������������7���� ������������	�6������ �E�	�����+������	��
�

 ��E�������� ��.���
� 	��"//%�� � �)���
����:������ �	�� 
���
����	���
�������.���
� �

7���� ���
�����
��� �	���+������*������
���������
������� ��
���������
��.���� �
��

+����	�
�� �
�� ����� ��.��������� �� �
��	�
����
� 	� � ��
����� :������ � 	�� ��������

7���� �������
������������ �
���
���������
����� �����+����(

�
��� ������-���6� �� ��� �E��� ����;����� �� ��.��������� �� ��������� �� �� �	�	� 	�� �


��	���	���
�����
��� �-����(

:�������� A�������%%?#"//%(

������	�	�	���+ ������� �����������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��$��������

)���(������
�����������
�����
��
"%8�"94
$
��
	�����
#�� (�����

� � �,:
��7� !���
�;�� :������ � 	�� 
���
���������
� ������.���
� �� 7������
&� ��� �E�

�
.���E�
� ��������
� �� ���������
�+����+�������������.������������� ������ ������ � 


������������.��������� ��������� �
������+��	������(

������ � �����	��
�
��-;�����
���� ����+ ��������	�� �
�.�������
��������	�	�
�� 

�,:
��7�	�
+����	����
��������
������� �
���� �
�
��	�
����������  �
�����������

������������ ������� ����������� ����������� �
������+��	������(

2��	���������	������� ������������.���� ����� �������
� �����	�	�	���� ��������K���

+�
�- ��  �� ����
.�������� 	�� ������������� 	�
	��  �
� ������
� 	�� �@�� ������ �� 
�


�����
�
�K�����
����������
���� �
�
������
�+��	������
(

2�
���
��������
�����	�
+����� ��,:
��7�+����.��� ����� �����+��������
��8

� !����"���� $� ��
�����"���'� �������
� 	�� ���
� ������ ��	���	�� �
� �� ���+� �


��� �E�	�
� +��� ����-��
� 	��  �� �������� 	�� ����
����	��� ������.���� �� 	��  �

��������	� �+��
��� �	���+������ ������
����������-���	�	�
�����������������

 �
�
� �����(

� ��
��
���'� �
�
����������� .���� ������ �� ��
����� 	�� 	�.������
� � �
�
� 	�

��������
� ���� ����
� ��
���������
� �� �
+���� ������ ���� ��+��
�
�� +���

���+��������� �	�
����  ��	��-����
���+����
�
������ ������	��	������������(

� ��"������� ���
��	������ ��� ����� 
����'� ������	�	�
� ������.���
� �� �
� ����

��
���
�� ��6 �
�
�� �
�
������� �������� �� ��+����������� ��� �E��	�� � 

����+��������� �� ��.���
��������� �� �
� �����
�
�K�����
� �
+���� �E�	�
� 	�



!?I#�$%&

 �
� ������
�� ��
������
� ��  �-��������
� 	�+��	�����
� 	� � �,:
��7� �

�� ������	�
������ (

�  "�&������ �
���������'� � � �,:
��7���
������  �� ������������ 	�� +������
� 	�

���������� �� ����
� ���� �
� 	�� +��+��	�	� ���� ����� � �����
+��	�����
� ��  �


	�
����  �
���� �E�	�
�+���
�
� ����
����	���
(�7�	����+��
��+��	���-�����

���� ��������+����� ��
�����@+ ���������������������������� ���
���	� ����	��

	��+��	����
���+����
�
�+������	�
�+���� �������
�����������
�	����������


�
+���.���
(

� (���"���� �
� ��&"����'� � � �,:
��7� ��  �� ��+��
�� ��.��������� ��� +����


���� �
�-���
�	��.���������	������ ��!+���F��<�
&���+�
	������ �
�!+���	�


�<�
&���������  �
�����
�	��������
��
+���.���
�	�� �
���+��
�
(�2�
�+����


���� ����	�
� �� �-���� ��� ��������� �
��- �����	��  �
� ������
��
� 	�

��
����	��	�� ��+��+��	�	����� ����� ��� �
�������� �
�-���.����
����������


	� � +��	����� 	�� ����
���������� ����� �
�� ���-���� ��� �����	�� 	�

���.�	����� �	�	(

� ��
���������"����
���&"����'��
��� ��
���������+��������� �
�����-��
�	�

 �� �������� 	�� ����
����	��� ������.���� �� ����� ������ 	�
����  ���+�������
� 	�

����
��������� ���� 	�	�������� �@� �
���� ��� ��+��
�
� +����	�
� 	�� -�
�

����� ������ +��� +����	�
� ���� 
�� �@����	��� �� ������� �<�
(� A������� �
��

����+���� �����
����	�����-��� �
�
� ����
�	� ��,:
��7�������������-������	�

 �� ��+��
�(� � � ��-�� 	�� �
�� + �E��� � � ����
����	��� +��	�� ���������� � 

�,:
��7� +���� �����+����
�� + ��������� ��  �� ��+��
�� �� �����
��� � 

������
��(� � � �,:
��7� +������+�� +��+������� ������ �� 
�� �+����� ���  �


��
� ��	�
� 	��  �
� 	�
����  �
� �-����	�
� 	�� �����	�� � � ��������� 	�

�� �-���������� �-��	�(

�  "��������
���&"�������&"�$���������
��	����������������&����'�� ��,:
��7

+��������;���������������	�
���+��
�
��������������
����� �
���+�������


����� �����
����������
���� �����+�����
���� ����������������
�������������

����������+��	����+ ��������������� �������+ �E�(�2�
�+�����
��
�� ��������

3�S�"/(///���"F(///(

������	�	�	���+ ������� �,:
��7�9������������	�����������7���� �������
�������������	������

�6
�
�.�������� ---���������������



!%/#�$%&

'(�
:��:7
5,��>,)
D,:7�2��

'(H�4
:�:�
��
�:7,�A���),U��7,��A��
:5�)�
J:

)
�����������	
����"����*���
�"��������
���"����������������
��"���
����#�
�
���"�����
�����+����&�"�


����
��� �
��������
��� &,-������ +��� ��� �"��
���� &"�
��&����
���� �� #�
�
���"� &"�$������ ��� �
��"��	
� $

��.�"����
������&"�������&"���������/

!��#�
��������������	
����&"���
����
��-"��������"�&��	
�������������#�
�
���"���"��
��
�/

�2���	
  �
 "�> ���	
 �
 ��
 �����	���
  ��
 !����
  �
 �����	���
 $
 "�������

9A������

� � �-;������ 	� � *����� 	�� 
����
���� �� ��������� �@������� !*
��&� �
� .��������  �

�����
����+��	���������� �����������@�������	����+��
�
����������
(

A�
	�� 
�� ���������� ��� 'II"�� �+���� ��� � � �����	�� .���������� ����� -����� 	�


����	��+�
��� ����� �E���
�
��+��������
���	������ ��-������������� (�2������ �	�	

	��
��+�������������������
�6����+�	���	� �����
������	����������������	��������

	� �*�����	�� ��:���������������(

�	���
������	��*����
�	����+��� 

�� �����
� 	�� ����	�	�
� .���������
�� � � *
��� �������  ����
� 	�� ���	���� +����  �

�	���
������	��-����
�	����+��� ���+����	�
���	��+��	������� ��� (��2�
��	��������


+��	���.�������������.��������������������6
�����	�	�
�.���������
(���2�
������
��

.���������
���	�
	�� �
�3�S�"/(///�K�
���3�S�'(///(///��������+ �E��	��F��<�
(

��������
�	��
����
�������*����
�����������


� �*
���.��������� �$F0����� ��	��� �
5���	�� �
�
��������
�+�������
8

( ��������
�	�������
����	��-����
���
�������
(

( ��������
� 	�� ��������
���� ����	����E������+��	�������������;����
 �����+�������	�	������������@�����(

( ���+���	��K�����	����+��	�������	������������+�(

�����.��������	���� �	�	

� �*
���+�
��� ����  ����� 	�� ���	���� 	�
����	�� �� .��������� ��
��
� ��� 
�������
� 	�

���
� ���������
�
�������������������������	�
��� ����+ �����������	��
�
����
�	�

�
������������	�� ���� �	�	����� ���-��������	� ������.���	�� �����
+��	������-�;�

 �
������
������������� �
�
�,��� �
������
�������� �
������� ����
(

2�
�-���.�������
� 
���+��
���
�.�
���
� ��;���	���
� ���� 	����� ��� ������������(� � ��

.��������K�
���� �$F0�	� ����������� �+��
�+��
��	�(



!%'#�$%&

�
��	��
�	��
�+�������-����� 

�
���  ����� 
�� �+ ���� � � .�������������� 	� � �
��	��� 	�� ��� ������� 	� � ��+����

��-����� � 	�� ���+�������(� ���� �
��
�.��	�
�� �
� ��+��
�
�+��	��� ���������� �



�������
� 	�� �
+���� �
��
� K�-� ���	�
� +���� ��� �E��� �����
� �������
� �� ������.���


	�
����	�
� �� ��� �E���  �
� ���
��������
� ��-����� �
� 	� � 	�
����  �� 	�� 	�
�����


������	�	�
����.���� ��� �
��������
�����
����
�+������������ �
���+����
���������


���+����E��� �
�+�
�����
(


�
�������� *�����	��
����
����������������@�������!*
��&

�6
�
�.�������� ---�&����������

�2���	
 �
"�> ���
#���
�$<9	
 ��
!����
8�����

���	���
�����+��
�
�+������+��� �	��7��-�;����
����
����


�
��� �����	�����	����.�������	��+����-���	��������+ ������������ �
���+��
�
�+���

.��������� �� �����+����� 
�� ��+��� � 	�� ���-�;�� �#�� +���� �����
����
�� +��������	�


� ���������
��
��� ������	�
������ �+����
��	��+��	������������� �
�������	�	�
�	�

�����(

4������������	��
�+���������


2�� ����	�	� ������� +��
����
� 	�������	�
� ��� 	� ���
� �
��	����	��
�
� +���

.���������  �� ���+��� 	�� -����
� ��� � � �@������� ��
��������	�� ��	������ ���	���


	�����������
�����-���E�
�	����+��������(

4������������	�
����	��� ��������7���
����

2�
� ��+��
�
� ��	���	�
� ��� � � +��
� ���� +��
���� 
�������
� �� ������	�
� ����  �

������	�	�� +�	�6�� .��������� ��
��
� 	�� ��+ �������� ��.������� �#�� ������������ 	�

K��� �
P����
���������	����
�� ������
P�����+�������P���K��� �
������
�������� �
P

��+��� �	�����-�;��	��+�����+���	�P����
���������	�������
�K��� �
(

�������+��� �	�����-�;���� ����������	�-��6��@��	��������
�	�������
�+����	���	�

 �����+���	�������������� �+ �E��
��6�	��K�
���F���
�
(


�
�������� *�����	�� ��:����������������!*:�&

�6
�
�.�������� ---�&���������

�2���	
 �
"�> ���
#���
������
0���#��(����
 ��
!����
8�����

2�
� ���	���
� �
�6�� 	�
����	�
� �� ����	���  �
� ����
�	�	�
� 	�� .������������ 	��  �


+��	������
���
+���� ����������  �
�	������������<�(

� ��-;����	� �.��������������+��	��
��8



!%"#�$%&

( ����-�������
��
�����@�
�	�������
�.���
�������
�


( ��+��� �	��7��-�;����
����
����


( ���.������������	���@+���������


( ���
����
�����1�������
�Y������


( �	���
������	�������- �
����� �


( �	���
������	������������������� �����������
�	�

( 4������������	��+�������
�	�������
��������+�������


( 4������������	��
�+���������



�
�������� *�����	�� ��:����������������!*:�&

�6
�
�.�������� ---�&���������

8�����
���	���

:������2��
�����
�������+��
��	� �1��+��*�����:������ ����	�� ���� � ��-;���� 	�

-���	��� ��  �
� ����
� �� 1���	�
� ��+��
�
�  �� +�
�-� �	�	� 	�� ����	��� �� ���

K�����������	��.�������������� �����+ �E��+���� ���	���
������	��*����
�	����+��� (

���.��������� �'//0�	� ��� ���	� �-���(


�
�������� *�����	�� ��:����������������!*:�&

�6
�
�.�������� ---�&���������

8�����
5��������

:������ 4��������� �
� ���� ��+��
�� 	� � 1��+�� *����� :������ �
+���� �E�	�� ��

.�������������� 	�� ������ + �E�� +����  �
� ����
� ��	������ � � 	�
������� 	�

��
��������
�	�����	���(

���-���	���+������ �
�����
���	������	�
�� ���������
�	��.�������������8

( ���.�����	���������������
�	�� ���������������	� �*����(

( �� �����
� 	��  �
� � �����
� 	� � Z���� 1���	�
� ��+��
�
� 	� � *�����
.��������	��  �
� +�����	���
� 	�� �
��
� +��� ��	��� 	�� �����	�

�
+���� �
(


�
�������� *�����	�� ��:����������������!*:�&

�6
�
�.�������� ---�&���������

�>�����
  �
!���'�������
  �
4�	�	
#���
 �$<9	
  �
 ��
 �(&	�������2�
  �
 ��

��;(�?�
$
<� ����
9�#��	�
$
B�	�������
��������



!%?#�$%&

���� �6�-����	���
�����-
�����������+����� �)�������	��*���.��������	��7�
�
(��� 

��
������
�
������
�-
�	���� ����
��	��������
�����
��;��	�� �
���
�
�	���������� �


���� �
�-����
� �������+�����+�
�	�����	���
���-���.�����+���� �������
��(��2�
� ����


	�����	���
�
����+���	�
���	������ ��-������������� �������+���	;�	���	�(

2�
�
�;���
�	�����	����
�����+��
�
�����.�������	���	�� ����
����	�(

A��K�
�+��
����
�	�-��6���
����	�
����	�
��8

( �	���
������	��-����
�	����+��� ������
�	���������������� P

( ���
���������	����+��� �	�����-�;�P

( ���.������������ �#�� .������������ 	�� �@+���������
� 	�� -����
� �

�������
(� �� 
�� ��E�� ������
� ����	��� �� �����
� �����	�
� �
�����	�E���� �����
� +��	����
� ��� �����	�
� ������������ �
� +�	�6�
�-������ ��� "F0� �6
� 	�� ���	���� ���� �� ������ ��  �
� �6@���

�
��- ���	�
(

( A�
����  ��	�������
���+���	�������
(

( ,���
��+��������
�.���������
� ���	�����
���.��� ����� �
� �����
����
��
� �������������	�� �
���+��
�
����+���	�	�
����� �+�������(

���������������������
������
� ����
�	�����6����������� �������
�
������� �
(�������

 �
�+������
�� �
�6�� �+�������
� �
� 	�������	�
�)������ �
� 
� �� 

(� � �2�
���
��


���
�
���������
��
�-
�	��	������	�.������������������� ������������
���
�
�!�����


�-
�	��&�+���� �
��������
��6
�+�
�����	�
(

����� �� ����������� � ���� 	�.������������ ������� �� �� ��
��+����	��� �
� 	�� $�"F0

������ ����� �.�;�����+�
�
����������������������������G0���'/�F0����+ �E�
�	�

������"%���G/���
�
(

������  �
�  ����
� 
������� �
� 	�� -���.�������� ���� 
�� ����������� �+�������
� ���  �


-����
� +��	��� �����
�� � � 2��
���� :��� �� � � ��������� ���� � � 4��	�� +����  �

7���
.��������� �� � � ������������ 	��  �� ���������� 	�� ���	�E��� �� ������



�.���6����
�� 
�	�
����� 	��  �� ��	����� �	������ �
� 	�� 2�-��
�� ��
��������� �

)����������	��7�@�
��������
����	��������� �	��7���
+�������1:���#��12�����+��� 

	��7��-�;��+��������
��@+����	���
�����������
�	��
����
����7���
����( 


:�������� A�������H%$#"///��A�������$H'#"//?(

������	�	�	���+ ������� ��-
���������� ����� �� A�
����  �� )������ �� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

����� � �	
 �
1�����2�
���2#����

2�
������	�	�
�	��1��������)���+�����!�1)&����
�������������
����������
��������

����������	�
���+����<�
���+��
�
(�7������+����-;��������������������
� ����	�
��



!%%#�$%&


�
� 
����
�+������+�
� !����
&�+������;����� 
�
� ���	������
� 	�� ����
�� � � ���	���(

�
��� ��+��	��� ��� �E����� �����
�	�� �����
����	����� �
�.���������
� !+��
����
&�

�������
�!���+ ��������	����������
&����������� �
�!�����+�����	���
���������+��	�

� �����
&���	����� �
�������	�� �
�+������	�
�+���� �	����K����	������ ���� �-������

	����������
�	��1��������)���+����(

� ���������������� �
�
��������
�-���.����
�+���� �
�����
�+������+�
8

o �@������� ��+�
�����8�  �
� �+����
� � � ��+��� � ���� ��� �����  �
� 
����

+������+�
� +��	��� 
��� 	�	���	�
� ������������� 	��  �
� ��� �	�	�

��+���- �
�+���� �� 	������������� 	� � 
�+��
��� �� �
�1�������
� ��

�
� ��
+������
� ������	�	�
�� ��� � � �;�������� .�
�� � ��� � � ���� 
�
�.���������(

o ��;���� ��+���	�	� 	�� ������������ .������ � � 
�
����� .���������� �
����	�
�� �����
���+�����	���
(

o ������� �
��������������
�	����������
�� �
������ ��	�
����.�������	� 
�������������	�� ����+��
����
��+�������(

o ������ ��
���.���������� �� � ����������� 	��+ �E�
�+����+�������
� 	�
�����
���(

o �
�
������������������� �����	��	��+�������
������+���
�	�����	����(

:�������� 2���"%(%GH�����	�.��������
��2���"F(?//�����	�.��������
��A�������'/HG#"//'�

)�
� ������$#'II$��)�
� ������'$#'II$��)�
� ������'?%#'II$��)�
� �����

"/%#"//"��)�
� ������"/F#"//"(

������	�	�	���+ ������� ��-
���������� ����� �� A�
����  �� )������ �� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

5�� �
 �
1�����2�
#���
��
<����6
��;(�?�
$
<� ����
9�#��	�
E5%10�$<9F

4�������	��+��� ��2���"F(?//������� ��-;����	������������������
������
+� 	��	�� �


����������� �
�
����	�	�
�	���������������+���������.��������������
�	������
��K�
��

� �"F�0���� �
�������+����<�
�����	����
���+��
�
���.����
��
��������
����.���	�

��;����� �
����	������
�	������
����.��������������	�� �
���
��
(

2���	����
��������	� �4��	���
�����������	������������	���	����
���������������	�

+���	�
���+��
�������
�!7��� ���
���� �����
&�	� �����
������	������������*�����	�

 �� :������ ����������� *����� 	�� 
����
���� �� ��������� �@������� �� ����������� 	��  �

�����<������	�������+��
����A�
����  ��)������ (

:�������� 2���"F(?//

������	�	�	���+ ������� ��-
���������� ����� �� A�
����  �� )������ �� ����
������ 	�� ��������� �

���	������



!%F#�$%&

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

5�� �
8�������
 �
B�	�������
#���
��
<��$<9
E5%80�$<9F

� �4��	��.�������	��+���2���:O�"F(?//������
�����	��-�;�� ��.�����	��4�	������
�

4��������������������+����-;������� �E����+����
�	����+��� ���-���	���.�������������

�� ��	����� ��  ����� + �E�(� �
�6� 	�
����	�� ��  �
� ������� �����<�
� �� ��	����


��+��
�
� �@�
�����
� �� �� 
��� ����	�
� �� .����
� �
��������
� ���� ���+ ��� ����  �


+��6�����
�	��������	�
�+��� ��������	�	�	���+ �������(

�������
�	���
���+��������
��-���	��.��������������+���������
����
�+��	������
�	�

����
�� �����
� �� �@�
�����
�� ����  ����������
� +���� ����	��� � � ���	���� -�������

���	������ (�2�
����	���
�������	�
�
�������
��- ��	�������� ������ �F/0�	�� ����
�

	�� �� �������������� �	� �*����� 	�� ��:���������������(� �2�
������
��6@���
� �

.���������
���K�
���� �H/0�	� ����� �	�� �������
���������+ �E�
�	��K�
���F%���
�
(

���� �������	� ���
���+��������� �
���+��
�
�����
�+��	������ �E������
����


	��,- ��������
�:������- �
����� 
��� 
�
���+��
�+��� � �4,:��U��� ������ �������

���� � � ��� � 	�� ���� �����	�	� 	�� 1�������� )���+����(� 2�
� �����
� �6@���
� 	�

���
���� 
���	��K�
���S�?(///(///�+����+�������
�	�� �����
���� ��	��S�'(///(///

+������+��� �	�����-�;���������
�������
�	�����
����	��S�F//(///������+ �E�
�	�

.������������K�
��� %$���
�
� ��� � � ��
�� 	��+�������
� 	�� �����
���� �� 	��K�
��� ?/

��
�
�+����.������������ 	�� ��+��� � 	�� ���-�;�(� �2�� ��
�� 	�� ������
� �
� 	� � I�HF0

���� (

:�������� A�������'/H%#"//'��A�
+�
������?"#"//%��A�
+�
������??#"//%��A�
+�
�����

?%#"//%(

������	�	�	���+ ������� ��-
���������� ����� �� A�
����  �� )������ �� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

��������
1��&��
 �
"�> ���
�
��	
<����
$
��;(�?�	
9�#��	�	
E<$�9	
��F

2�
��-;�����
�	� �+��������
�����;��������@+��	��� ��+��
����������	��������������


	�����. �;���
+���.����	��.��	�
���+��+������ �������+��������	�� �
���������+����<�


��+��
�
�� �
�
�����.���� �	�����	���
(������  �����	������� �A�������'''$#"//?�
�

�+��-��  �� ��������� 	�� ��� ��������� 	�� 4�	������
�
�� ���
�����	�� +��� 	�


.�	������
�
� �	����
���	�
� +��� ����	�	�
� .���������
� ������E�	�
� +��� � � *����

������ ��������	�	�
��������
�4�	�������
(

� � �1�9����
� 

� +������ ��� ���� �� 3�S� "//� ��  ���
� ��� ���	���
� 	�
����	�
� �

+��.��������������.������������	���@+���������
����+��� �	�����-�;�����	���
������	�



!%G#�$%&

������
�.�;�
��	�� �
���� �
�3�S�'//���  ���
�
��6��.�������	�
�+��� �
�.��	�
�	� 

���
����� *
A� �� � � ��
��� +�����	�6� 	��  �� ������+�����  ��� �� �������	�� +���  �


����	�	�
� .���������
� +������+����
� ��  �
� �+����
� 	��  �
� -���.�������
� 	��  �


��
+������
�+�������
(

2�
� �����
� ��� �+�������� +������+��
����
� 	�������	�
� ��� 	� ���
� �� ���� ��
�

���� ������� ������� �����2�-����6
��������+����
����
������<�
��������
�	��������(

:�������� A�������'''$#"//?��)�
� ������?%H#"//%(

������	�	�	���+ ������� ����
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

5�� �
8�������
#���
��
��������
$
���	��� �����
 �
<������#��� �������	

A�
����	�� ��  �� ��������� 	�� ���	�	�
� +��	������
� 	�� -����
� �#�� 
�������
� �� ��  �

���
� �	������ 	�� �������+���	�������
� �@�
�����
�� 
�� +�
�� ��� ����K�� � �4��	�

:������ � +����  �� ��������� �� ���
� �	������ 	�� �������+���	�������
� !4������&�

����	���	��+���� �*�����	�� ��:����������������!*:�&��� ����-
���������������	� 

����
������	����������������	�������	�� ��:�����(

�	��6
�	� ����	������-�;����
������
� ��.������4�������	�
+����!�������
�	��������	

	�� ������E������
� 
���� �
&� 	�� K����������
� 	�� ����+�<�������� ��  �


-���.�������
�� �� ������
� 
��  �
� -���	�� ��+����������� �
�
����������� ������������ �

��	������  ������+��������
�������� �-����	�
����  ��	�� �
���+��
�
�-���.����	�
(

2�
� -���.�������
� 
��� �������+���	�������
� �@�
�����
� �� +�������
� �
��������


�����
�� �� +���@�
�����
� ���� ���
�������� ���	�	�
� 	�� +��	������� 	�� -����
� �#�


�������
(

4�������������

o �����8��6@����S?/(///�9��������S?(///

o 7�
�8�H0����� 

o � �E�8�%$���
�
�����K�
���G���
�
�	��������(

o 1�������8�
� ��.����


�
�������� ��-
����������	�� �������<������	�������+��
����A�
����  ��)������ �
����
������	����������������	������

*�����	�� ��:���������������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������

---�&���������



!%H#�$%&

5�� �
5� ����
 �
�����	����	

� �4��	��4�	��� �	��
����
����
��
���� ��
���������.����������	� ����
�;��4�	��� 

	��
����
����
�!�4
&�	�
����	�����
�
������	������� ����	����� �
������+����	����� �

��+ ����������� 	�� +�������
� �� +�������
� �
+���.���
� ���  �
� ���� �
� 	�

+�������
�����������
���(

���	���
�+���� �����	�������)������ ��@+����- �

��������������	���
�K�
�������6@����	��3�S�?/(///�+�����+��
�����	��K�
���3�S

'//(///�+����� ���
��	��+�������
��
��������
(������-�
���
�
��� �.�������������

���+�	�6�
�+������ �H/0�	�� �������
�������� (

2�
� 	�
���������
� 
��� ������� +����<�
� �� ��	����
� ��+��
�
� �@+����	���
�

+��	������
� �#��+�����	���
� 	��-����
� �� ��
���
�� 	�
����	�
� �� �� �@+��������� �

����.������+�����	�������	����
��@+����- �
(�� ��������������	�� �
� ���	���
� 
�

�����	���6�+��.��������������� �
��������
�	��+��������������
���������	����	�


��+��
���� �
�����+��+������ ��4
(

���	���
�+���� ��)���������������	������

������������+���	�������
�� 
�� �������� ���	���
�K�
��� � � $/0� 	�� �� �����
���� �

��� �E���+�������������6@����	��S%/(///P��������
�����+��������
��
�	��K�
���� 

H/0�	�� �������
��������� �E���+�������������6@����	��S"//(///�!K�
���S$/(///

+������+��� �	�����-�;����+�������
���&(

����
��- �������+ �E��	���������+���� ��+�������������	����+��� �� ����� �
���-����6

K�
�������6@����	��'"���
�
�	��	�
��-� 
�	��� ����	���(

2�
� 	�
���������
� 
��� ������� +����<�
� �� ��	����
� ��+��
�
�� ��� 
�� ������ 	�

+��
����.�
���� ��;���	�������� 	�
����  ��������	�	� ���������� �����- ������ �
�����

���	������
� 	�� 
��� 
�;����K6-� � 	�� ���	����� �� 
��� ���
�	���	�� 	�� ������
�+���  �


������	�	�
� +�������� �
� +���� � � 	�
����  �� 	�� 
�
� ��������
(� ��� 	��6� �
+���� 

���������������  �
�����
���	����.�������������
� ��	��	� ����-�;���������	����� �

���.��������� 	��  �
� ��	�
� 	�� +��	�������
� ������� �
�� ��  �
� ������	�	�
� ���

�+ ������ �����
� 	�� ��;���������� 	��  �� �� �	�	� �� ���� ������� +�
�-� �	�	� 	�

������������ �
��@+���������
(


�
�������� ���
�;��4�	��� �	��
����
����


�6
�
�.�������� ---��'��� �������

��	����
5���������
0��������

����� ���������������������+�����IG���
���������
�.���������
��	��	�� ����������	�

�  �
�
���-����
�+����	�
�!G?0&���� ���
���
��	���	�����-����
�+L- ���
�!'G0&��

����	�	�
����-�������
�!""0&(



!%$#�$%&

��� ��	���	��	�� �
�[I/��� �
������.���������� �����������- �������� ��������	�� �

�����	�	�	��������
�� �
�	�+�
���
���� ��� �����	�����	����������	�(�2���������� �

�� ���������	� ���������	����������-� �	�	��
��+��	�;���������-��� ��+�������(�:�

�-
������� ��+������ 	� � 
����	�� �����
���� 	�� "//"��K�� �����E�	�� �� ����+����
��

	�������	�� � �	����;�� 	�� 	�+�
���
��������
������� ���� ���	������+�
������ 	�
	�

�������
P�� �����+������ �
�-����
�����+���-��� �� ����	�E(

4������������������

2�
�-����
���������	�.������
���+�
�	��.������������
�� �
����������
8

o ������ �
� ��
��������
� 	�� ������+ �E�� 
�� ����������8� �
� �	� ����

���������� �����������	�
�������	��	��������
��.����������B������
�
���(

o ����� �
�.������������
�	����	������� �����+ �E��
����� �E������� ��+�
	��+��	����
����� �
����� �
�-����
����L�������� �������	�����
���
���	���
�� ���� +��������� 	�� 	�
�����
� ������
��
� ������������ �
� �
-����
�	��
����	��+�
�(

o ��
����E��K���	������	� �
�
�����.��������������	�	�
�-�������
����
�
�6�� �������	�
� ��
�� �@� �
��������� � � 
������ ����
�� �� ����
� ���
������������6���
�	�
����	�
����  �(

�����.��� ����� � �����
�� 	�� �
� ����
�� ������	�� 	�� ��+��� �
� �@�
��� ���� 
����� 	�

���� ������
��
+���� �
��+��� �
���� �
�+��	���K������.�����+L- ���������6������ �


�������
�	�	�	���� �.��������	�����
��(�������-�������@�
�������������������������

	�� ����	���
� 	�-�	�� �� ���� �
��
� �- ��������
� 
� �� +��	��� 
��� �	�����	�
� +��

�����
���
��� �.���	�
(

�
���
����  �
� 4��	�
� ������
� 	�� 
����
���� �� ����� +����� 	�� 
�
� �����
�
� ��

���
����
���� �E�	�
�+�������
�� ����� ������� �������;��	��	�� �
��
��-� �	�	��� �


�����
���
���� �
������	�
����
�����@������� ������
���+����<�(


�
�������� *����������� �	�� ��)�+L- �������������

�6
�
�.�������� ---�&����������

����
���
�"�����&�
�-����
������������&�������������
��������
���#�
�
���"��

+����&�"�
���������
��/



!%I#�$%&

"(�
:��:7
5,�����7,)
�2��

���
%&��	
 �
��'���	��(��(��

����  �
� A������
� IGG#"//F� !����������� +����	�&� �� IGH#"//F� !�
��������� +L- ���9

+����	�&�+�- ���	�
� ��� � �*� �����,.���� � 	� ������� �
� 'H� 	�� ���
��� 	�� "//F�� � 

1�-������ :������ � +��
����� �����
� � ���������
� +���� �
���� ���  �
� �����
����


+����	�
�����-��
�	����.���
���������+L- ���(

� �)�������	�������������+����	��+�������� ��+������+������+����	����� ����� �E�����

	���-��
�	�� ��.���
���������+L- ����������
����
��
�������
�+L- ���
�� �������
�����(

2��+��
���������	�� �
�+�������
��
��
+���6������
��� ��
��	�����
�	����� ���
��

	�� ������
� +L- ����� �������
� 
�� �.���L��  ��  ���������� �����
+��	�����(� 2�

+������ ���	�	�	���
������������
�������� �
� ����������
�+L- ���
��������+��
������ 

+�������� ������ ������ ������ +�����	�	� +���� 
��� �	;�	���	�(� ��� � � ��
�� 	�

������ ������ 	�� ������������� 	��  �
� �.����
� !����	��  �� �.����� 	� � ������ 	��  �

������������� ���.�������;����� �.���	�����
�+����� �F0&�
��6�+��.���	�� ��	�������

K�-����� +��
����	��  �� ����������(� ���  �� 	�.�������� ������  �� �.����� ��;��� ��  �� 	� 

������	���� .��
�� 
�+������ ��  �� ��	���	�� +����	���������� K�
��� ��� ��� "/0�� � 

�.���������;��� �� �.���	����� �������	�� �� �����������
��6�� ������	�
�����;����� 
�


�.����
�� ��� 
���	�� 	�� �+ �������� ��� �
��� �@������  �� .���� �� 	�� ������ ������ 	�

�.����
(

���������+������� �)�������	���
����������L- ���9�����	����+ ���� ��+������+������	� 

�
��	�������
�����������+�������(�����
�����
���!���(�%O���FO�A��(�IGH#"//F&� �


.����
� 	��+������+������ 	� ��
��	��+��	��� 
��������	�
(�2�
� �
���������
�+�	�6�

������E��
�������
����	�	�
��������
��.�	������
�
����������	� �	�	�+����
�����

 ��  ���
 ������ ���������P� ��  �
� �+����
� 	��  �� �	����
�������� +L- ���� +�	�6�

�.������
����	���������+��������.��������� ��������������	��-���.����
����-������
�

� � ������������� 	�� 	����K�
� 
�-��� 	��������	�
� -����
� +L- ���
� !�����
����
�

+����
�
�� ������E������
� �� ����� � �������  ��� � ���� �@��+����� 	��  �� +��+��	�	&�

������������� 	�� 	����K�
� 
�-��� -����
� 	�� 	������� +����	�� 	� � �
��	��� �� ����


.����
� 	�� �+�����  ��� ������ ������E�	�
(� 2�� +��+��
��� 	�-�� ��������
�� ��� ��

������� 	�� �	����
�������� +L- ���� �� 
��6� ��� ��	�� +��� ���� ����
���� �	9K��

�������	�� +��� ��+��
�������
� 	� � ����
������ 	�� ��������� �� ���	������� �� 	� 

����
������	��� ���.��������4�	��� ��
����
�����L- ��������������
����
��
� ��������6

� �
�����+����	����	������� �������
���	�� ����������+L- ���(

��	������ �
��
� 	�
� � ���������
� � � 
������ +����	�� ������� ���� ��+�������
� �

����	�
�
� ���������
� +���� ��� �E��� �����
����
� ��� ���������(� ����� �����

��.���������
��+��	�� ����� ���@������+ ����	�� �
�	������
���8�---���'�����������



!F/#�$%&

���
�>�����
5���	���

2�� 2��� 	�� 	�� 
����
����
� +���� *�
���
� �� ����	�
� !2��� "F(/$/&� ��
������� ��

�������� 	�� +��������� +����  �
� �����
����
� ���� 
�� �.���L��� ��� �����


��+���	�������
�.���
�� �
��#����� �
���+ �������
�	�� �
�-�
���
��@�
�����
(

� � �������� �-����� 	�
	�� � � �� ����� ��  �� �@+ �������� �� ��	�
���� �E�����(� 2�


������	�	�
� ���+���	�	�
� 
���  �
� 
��������
8� ��+ ��������� 	�� -�
���
�

�������������������;����������+��������������
��K��	�� �
���
��
����� ����	�� �


������	�	�
� 	�� ����
��������� �� 	�
����  ��� �
�� �����  �
� 	�� ��	�
���� �E������ 	��  �

��	����� ����	�� � � ���;����� 	�� ��	�
� �  �
� .������+����� 	�� ��� ��+���	�������

.���
�� ���.���
��9��	�
���� ��������	�(

������ �
�+�����+� �
�-���.����
�������������
������������8

*���.����
�4�
�� �
�����	�
� �
�������	�	�


( �
��-� �	�	�4�
�� � !��	�
� �
� ��+��
��
� �@��+��� 
5�&�+��� ?/��<�
�� �@���
�- ���
F/(

( A��� ������ ������+�	��	�� 
5�8�+���� ��	�
� �
� ��
���
�� ��� �
�� ������������� 	�

�������
(�:����� ����������	�	�
���	�
���� �
(

( 
�+��
����� �
���������
8�������E������������+�	��	�� �
���
��
��.�����	�
��� �

.���
������- �
(

( *���.����
�4�
�� �
�	���	K�
������������� ���������+� (

�+��������������������������- ���� �
�-�
���
���+ ����	�
�!������+���K���6����

�����- ��+���E������
+�������������	�	�.���
�� &

( 4���
������������
+����
����	������ �
�!	�.������� �+�������������&(

( 4���
������������
+����
�	��� ����� ����������� (

( ����������������	��-�
���
�������
(

( 7����������
�
� ���� ���� �
(

( �+����������������+����<�
�+��	������
�����+�	�
(

���	�������	����� �
�-���.����
� �����
���
�������� �
����@����;���
� ����	����� ��

��� � � +��
(� 7��-���� 4��	�
� 4�	�������
�� +�	���	�� 
�
� �����+����
� 
��� ��� �E�	�


���������������������
.�������
��������� �
������� �*�����:�����(

����� ����	��� ��  �
� -���.����
� 	�-�� ��
���-��
�� ��� � � )���
���� 	�� 7��� ���
� 	��  �

A��������� 	�� 4���
������� 	��  �� ����������� 	�� ������ ������ 1���	������ ��
��� �

� ������
�!��1���&���+��
���������+���������������+ �� �
������
���
�
� �����	�
(

2�� 2��� 	�� A����K�� )�� � 	��  �� ��+��.����� 4���
�� � !2��� "F(F/I&� K�-� ���� ������


�+���	�������  �
� 	����K�
� 	� � +��+�������� 	� � �����- �� .���
��	�� ��  �
� 	� 

.���
��	���!+��+��������	� �-�
���&(



!F'#�$%&

:�������� 2���"F(/$/(�2���"F(F/I

������	�	�	���+ ������� �����������	�������� ������1���	��������
������ ������
������
������	�

��������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��#$��������������

���������
 �
G$���*
���$����	
 �	���� �	
��
<�����	��
 �
B�	�������

���#��

��� �����.��������	�� �
������
�	�� �������������������
�-���� ����-���� ��6�����	�

'IIH� ��� \����� 
�� �
��- �������� �����
� �- ��������
� �� + �E�
� +����  �
� +��
�


��	�
���� �E�	�
�� +�����+� �
� ��
+��
�- �
� 	�� ���
����
� 	�� 1�
�
� 	�� �.����


������	���� !1�
&� ��.�����
� 	�� ���
����
��������
� 
�� ���+����������� ��� ��	����

 �
� ���
����
� 
�-��� ���� ����
��� 	�� 1�
�� ��� ��� +���� �6
� 	�� F0� ��� +����	��

��
+�����	�� �
����� �
�	��'II/��+����� �+����	��"//$9"/'"(

�	��6
� 	�� .�;��� ���+����
�
� 	�� ��	�������� � � ������� �� 	�� \����� �
��- ���

������
��
� . �@�- �
� +���� ���+��
��� ���
����
� 	�� �
��
� ��
��
� +��
�
� +��

	�
�����
� ���
(� 3��� 	�� �  �
�� �
� � � 	�
����  �� 	�� +�������
� ������ +��
�


��	�
���� �E�	�
� ���� ���+����
�
� 	�� ��	������� 	�� ���
����
� �� +��
�
� ������
� 	�

	�
����  ���  ���	��������
���	��A�
����  ��2��+���!�A2&(

����������� � � ���� � ���� ����
� +��
�
� ��� 	�
����  ��� +��	�� +������+��� 	�� �
��


+�������
(

2�
� +�������
� 
�� 	�-��� +��
������ ���  �� ,.������ ���������� 	� � ������
��� 	�

A�
����  ��2��+��(

�6
�
�.��������8�---��� ����&������������

��H
�>�����
 �
�����	����	
#���
��
0����� � 
<�����

����� �.���	������������ ��������������	�� �
������
�
��@�
�����
�����������E���� 

. �;�� 	��.�����
�+�������
�������
������������ �.����� ���������
�+���� �
���� ��� �

�����
��������@+ �������8

( A�- ��	�	�������	����
��
�	���@+ �������8�
��+�	�6�	�	������ �'//0�	� ������
�������	�����	���������� ��.����-� �	�	�	� �+���������� �
��.����
�	� ��6 �� ��	� 
��+��
����� �
���������
(

( A��� ������	� �
5���� ���@+ �������8�2��2���"F(%"I�!����� �E������	�� ��2���	�

����
����
� ������
&� �����+����  �� 	��� ������ 	��  �
� ���	���
� .�
�� �
� 	�� 
5�
�������	�
� ��� �����
���� ��� �@+ �������� ��  �
� 	���� ��
�
� 	�� +��	���	��  �
���������(



!F"#�$%&

2�� ���
 ��������������������������-������� �������������
����������
���.�
�� �
��

 ���@+ ����������+��	�������������(

( �
��-� �	�	�4�
�� ������-�����8�+���� ���������	��?/��<�
������	�
���+������	�� �
.��K�� 	�� +��
��������� 	�� 
�� �
��	��� 	�� .����-� �	�	(� )���� ���-���� +���� � 
�������� ���-������� ���� �@� �
���� 	�� ��+���	�	� ���-������ ��  �
� ����-� 
�
� �
���������
�	����+��
��
��� ������	�
����� ���@+��������(�:��
���+ ����� �
5�(

( ������E������
� ��� ���	�
8� +��	�� �	�+���
�� � � 
�
����� 	�� 	�+���������
��� ���	�� +����  �
� �����
����
� 	�
����	�
� �� +�������
� ������
� !-���.����
�+����� &(

( �@������� 	�������� �
� ��7�
�
��	������
8� �
� ���+�<��
�������
� ����
���	�

�
�6���@����
�	� �+����	��	����K�
��� ����+�����������	����	�������	����K���+��
 �� ��+���������	��-����
�	�� ��+��� �������+�
��
+���� �
���+�����	�� � ������

���+������
� 	�� 	��K�
� -����
(� 2�
� ���+�<��
� 	�� 
�������
� ������
� ���-���
��E���	���
���-���.����(

( �@�������
� ��+�
�����
� �� 	�	�������
8�  �
� ��� �	�	�
� 	�����	�
� 	� � �+����� 	�
����
���	����K�
�������
�+�������
���������+��� �	��
����	�	�
��
�6���@����
�	� 
��+��
����� �
���������
(

( �@�������	� �
�+��
����� ��1������������������
�����!������
&

( ��+��� �E������	�� �
���� L�
�	����
����
�������
8�+�	�6�
�����+��� �E�	��!���
�
�
�+��-�����&�K�
���������F/0(

( A��� ������ ������+�	�� ��4�������������� 	� � 
5�8� ����	�� 
�� ������ 	��+�������

�����
� �� 	�� ��� �������� 
�
������ � 	��  �� ��+���	�	� +��	�������� ����-��6�� � 
����-� 
�� �� � � .�������������� 	�� 
5�� ���  �
� 
��������
� ����
�������
8
��+��������� 	�.�������� �� ���+��� 	��-����
� 	�� ��+��� � �����
� �� �����
����
� ��
��.���
���������	�
����	�
�� �+����
��+��	������(

( �@�������	��������-������
�
�-��� ��+��+��	�	�������8����
����+��	�6��������
������-������ 
�-��� ��+��+��	�	�������� !��� 
�
�+��	����
�� �
��- ���������
� 	�
-���.��������������������  ���
�����K��� �
&(

( 1���6����
� +�������� �
� �� ������+� �
8� ��� � � �����	�� 4�	��� � ������� !2��
"%(""$&�� �
�+��������
�����	�����.��� ����� ��� ����������	������6����
�����
�

������+� �
� �� ��+��
��
� 	�� 
�  �
� ���� �.������  �� ������	�	� ������� 	������ 	�
��	��+��������(

A�� �
�"?�+��������
����������
��
� ��H���-�������� ��
(�2��2���.�;�������+��	� �?0

	� ��� ���-���� ����� 	� ������� � �@����	��+���� .�;��� � ������� 	��  �
� ��
��
(� 2�

����	������ 	��  �
� ���� ��
� 
�-��� � � �� ��� +��
����� 	��  �
� +�������
� ������
� ��

�@��	��� �H0(

�
���
���� �����
� +��������
� K��� �	�+��	�� ����	�
�
� �
�����
� 	�� ���� ��
�

	����������
�����	�	������������� ��� ���������	��� ������� �	������	�� ����������

+�������� (



!F?#�$%&

:�������� 2���"%('IG��2���"F(%"I��2���"F('G'������	�.��������


������	�	�	���+ ������� �����������	���������������
������	��� ���.��������4�	��� ��
����
�����L- �����

��������


�6
�
�.�������� ---���������������

���
B� (�����
 �
��#(�	��	
��
��
������
<�����

� � ������ �� "'%� 	� � ��	���� 	�� �������� 	��  �� :������ �
��- ���� ���� 	�������  �


+������
� F� �<�
� 	�� �� �����
����� �����	�
� ��+������ 	� � ����
����� ��� 
�� ��+��	�6


�-��� ��+��+��	�	�	�� �
�����
������L���������������+��
������� �������.�����
�

	�����������������
���������� ��+�������� ���������+� �+��
�������.��������+ ���- �

�� ��+��	����������� ���������� �E������	�� ��+��	�������������

:�������� 2���'(I'I��A�������%FG#'IIH��2���"F(""F(

������	�	�	���+ ������� �����������	���������������
������	��� ���.��������4�	��� ��
����
�����L- �����

��������


�6
�
�.�������� ---���������������

���
5�� �
9	#�����
 ��
4�&���

2��������	�	���-��� ����
���������������� �	��+��� ��2���'I($//���
�
�+�
�������


��	�.��������
(�2�
�+����
��6
�	�
����	�
�	��	��K��������
��� �
�
��������
8

( ���������	�� ������
����:������ ��
�
����	� �7�-������
�
�.�������
(

( 7�+�.���������- ��������������	�
� �
���-���
�	��+��	�������������� (

( �@�������� 	�� �����
���
� +����  �
� ���+�
� 	�� +��	�������� �������� �E������ �
��	�
���� �E������	� ���-���(

( ���������	� �4��	���
+���� �	� �7�-���(

� � 4��	�� �
+���� � 	�� 7�-���� !4�7&� ������� ��  �
� +��	������
� ��-��� ���
�  �



��������
�-���.����
8

���+ �������	����������� �
�+��	������
�
��L�� �������	�	�	����-�������+��	�

( � �$/0�	�� �� �����	������ 	� �4��	�� ������ ����� 	�
����� �� ����
.�������� �� �

+��������
�+��	������
�	����-������
������	��� �+��	������ ��+����+�����	����

�-��+���������-�
���������
���+��������-����	��� ����� �	�	(

( 2�� ����������� 	�� ������ ������ 1���	������ ��
��� �� � ������
� !��1���&� .�;�� � 
Q+������4�7R�+������	��� �
������+��	����-������	���������� �������	� �
�-
�	��
�����
+��	����������	������	�� �
�+��������
�+��	������
(�2������ �
�+��������

�������
�	�� ��3��	�	��;��������2��� ����� �E��� �� ����	��������+����	� �Q+�����
4�7R��� �
�+��	������
(

4��������������	����������
�	��
����
���



!F%#�$%&

( �� .��� 	�� ����	��� � � ��;���������� 	� � 
������ ��-��� ���� ��  �� 	����
�.�������
+��	�������	�� �
�E���
�+��	������
��"/0�	�� �������	������	� �4��	���
+���� 
	��7�-����
��	�
������ �.��������������	��+�������
��
+���.���
��+��+��
��
�+��
� ���
���
��������-��� ���(

( 2�
�+�������
�	�-�����������
���� ����������
�����	����
�.���������������.�������
	� �
������+��	���������-��� ����!��;����������	����.���
���������������+�������
	�������
������ ����
������+��������+��	�����������(&(

( ����� �-���	�
������	������	�� �
�+��������
�+��� ��3��	�	�
��;�������
�2��� �

��+��
����	�
�� �Z����7�������	����������
�	��)�������
����	�� ����1����� �
���� ������ � � 
�.����� 7������� 	�� �+��-������� +����  �� +�
������� ���
���� 	��  �
)�
� �����(�4��� ������
������
.������ �
�.��	�
�����	���	������������������	�
�;�������(

:�������� 2���'I($//�����	�.��������
��2���"F(%GF��)�
� ������F/"#"//%(

������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� ������ ������ 1���	������ ��
��� �� � ������
�� ����
������ 	�

��������������	������

�6
�
�.�������� ---�	��#$��������������

���
�>�����
 �
���������
 �
��
�� (	����
 ��
��'�-���

2��2���"F(I""��
��- �������)�������	������������	�� ��
�	�
�����	� ���.�B������

.���	�� ��+� 
���� �	�
�<��� ���@+����������� �������.��������	�� �� �	�	�	� �
�.�B���

���������(

2�
� ������	�	�
� ���+���	�	�
� ���  ��  ��� 
���  �� ���������� 	�
�<��� 	�
����  ��

+��	������� �� ��+ ����������� �� +��
��� �� +����� 	��  �
� 
�
����
� 	�� 
�.�B���

	�
����  �	�
� �� 
�� 	������������� �������� �
����	��� ������ ��� 
�� �
+����� -6
���

������+ ������������ ����	��� �����
��� �-����+����
��������+���	����+����
�	���


��� �E�	�
����-����
�	��	����
�� ��	� ��� �� �
� ����� ���
� �
�� ������ �
� �� �.�����
�

�� �.������� � �����6�����
�������
�	�
+�
�����
(

2�
�-���.����
������
��- ����	��K����������
��� �
�
��������
8

( �
��-� �	�	�.�
�� �+��� � � �������� 	�� '/� �<�
8� �
��� � ���E�� �� ��	�
� �
� ���-���

������� �
���
����.�������� �
�
�;���
�����	�
����  ���������	�	�
�	��+��	������
	�� 
�.�B���� ��� +�	�6�� ���� ����������	�� 
�� ������ ���-������� ���� � ������� � � 
�������� 	��  �� �����+�������� 	��  �� ��+��
�� � � +��
����� ������ ���������
������ (

( ���	���� 4�
�� � �� ������� 	�� 
5�� +��� H/0� 	� � +���� ��� �E�	�� ��� �����+��� 	�
������-������
�+������ �
��� ��
�����	�	�
���� 8� �
�-���.�������
�	� ������������
	�
����  ��� ������	�	�
� 	�� 
]A� ��� 
�.�B���� �#�� +����
�
� 	�� �����.�������� 	�
�� �	�	� 	�� 
�.�B���� 	�
����  �	�� ��� � � ����������� ������� � �#�� �@+���������
� 	�

�.�B���� +�	�6�� ���������� ��� ��� -���� 	�� ���	���� .�
�� � ������
.���- �� K�
��� � 
H/0�	�� �
�������-������
�+������ �
�����K������.������������+���	��
�-��� �
�������
� ���� ����� �	�� ����+��
�(�A��K�
�-���
�+�	�6��
������ �E�	�
�+���� �



!FF#�$%&

����� ������ 	�� ���-���
� ������� �
� ���� ������� ������� ���  �� ��	�
����� 	� 

�.�B��������+������ ���� �
�+��
���� �5� ���������	��!
5�&�������
���@� ��	��� 

�+��
����� �
�1�������
(

( A�
����������	� �G/0�	� �
�+��
����� �
�1�������
8�������
�����	�������
��

	��
]A��#��+����
�
�	�������.��������	���� �	�	��#���@+���������
�	��
�.�B����
��E��6��	������	�
����������	� �
�+��
����� �
�1�������
�	� ���	���	� �G/0
�����	���;�������(

�� 
����E�� 
�� ����� � �4��	��4�	�������� 	�� ���������� 	�� �� 
�	�
����� 	� � ��.�B���

!4,:�,47&�� ���� � � �-;���� 	�� .��������� +�������
� 	�� ����
��������� �� 	�
����  �

�� ������	�
��� �
�������	�	�
�	�.���	�
����� ��������P�+�������
�	����+���������

	�� �����
�
� K�����
P� +�������
� +����  �� ��;���� ���  �� �� �	�	� 	� � 
�.�B���P� �

+�������
�	���
�
�������+���������
���+���	�������
(

2�� 2��� "F($FG� �
��- ���� ����  �� ������	�	� 	�� +��	������� 	�� ��.�B���� 	�-�

���
�	����
�� ����� ���� ������	�	� +��	������� 	�� ����
.��������� �
��� �- �� �� ���

������	�	� ��	�
���� �� ��  �
� �.����
� 	��  �� +����+����� 	�� -���.����
� ��+�
�����
�

���	������
���	����� �������������+�(

:�������� 2���"F(I""��2���"F($FG(

������	�	�	���+ ������� �����������	��
�	�
���������������������
������
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---��� (	�����������,'���	,	�'�I��',&�	�+���,�� �AI	�'��+��

��J
�>�����
0(�������


�����	��
�-��� ���� ���������������E����L������*��
� 

� �7����
������������������ ���	������ �� ������	��	�����+ ��������������������
:̂ �'%��������� �E�	����	������� �A�������:̂ �I?I#"//%���
�� ������� ��� �	� �
�����
���������E���� �����������(��
��������	��� ����������������� �?'�	��	�����-���	�
"//F� .��� +�������	�� K�
��� � � ?/� 	�� ;����� 	�� "//G�� 	�	�� ����  �� ���������� K�
	���	�	�����  ������ � �-������������������
��-��+����
����� �'�	��������	��"//G(

2�
�	�
+�
������
�	� ������	��+��	�����
����
��	�� ��
���������������8

��������� �@���E���(� 2�
� ��+��
�
� �����������
� +��	��� ��+������ �������� �
� �
��K��� �
��������� �
� ������
�+����	����
�	���@���E����� �?F0�	�������� (� 
��� 
������������������� �
���K��� �
��������� �
�+�
�	�
���+������	� ��<��"//G(�����
�
+������ �
�����+����
����������������� ��@���������L��	��������� �'%0���� �'$0�
+����� ��<��"//F����� ����������	�� �
���
�
���������K���� ����
��@��+�����
����
���-�����	�
	��� �%0(


�+���������	������+����
����+��	���	�
(�� ������� ��$�	� ������	���
��- �������
 �
� ����+����
� ��� +��	���	�
� ��� � � ��)�,�3)�� ����	�� 
���� ��+����	�
� +���
+��	�����������-����6����������� �	� �"0(

A�	�� ���� ��� � � ������ 	� � ������� ���������� ��� .��� ���
��
��	�� � �  �
��	�� 	�

����+����
����+��	���	�
����� ���)�,�3)���������
� ��-������
���������+����� �



!FG#�$%&

���+�������	�	� 	� � �����	�� �������� ���������� ����  �
� �����
� ��	�.��������


��+ ������	�
� +��� ����
� �
��	�
� ����-��
� 	� � ��)�,�3)�� � � ����
���� 	�

��������������	�������	����� ��)�
� ������:̂ �%IH#"//%�������
��- ������������� 

	��"0��� �� ��+���������	����� �
��	�������	��	������+����
����+��	���	�
� ��� �

�����������
���+���������	�� �
���
��
�
������+����	�
�+����+��	������(

,���
������	�
��������� �
(�� ������� ��%"�	� ������	��9�,���
������	�
�	� �������
������������K�-� ������ �
������
�����������������	�
�-� ����� �
���������
�+��
�
�
������
�� ���
��	�� �
������	�
��������
�������@�������K� �(

��������� �����E���(�2�
�+��	����
� ����������
� 
�� �������� �E��� ������ �
� �����

���� '//0� 	�� +��.�������� ������ ����� !/0� 	�� ������ � �	� �� ����� �����E���&(� � 
���������-� ����� ��
��	����
���	��	�������	���� �
�
��������
�+����
�
8

�& ��� ���������� ��� .����� ���� � �� � �-� � !��� +��� .����&�� ��	������ ��

���.�������� 	�� A�
���� 
�-��� �@+���������
�� ���� ��	��  �� �� ������ �����

�@+���������
��� ��+���������
�+����� ����;�����	�� �
�
��������
�+��	����


����������
8

( �������� �
�����K��� �
���� ������
� ������
�

( ����-�
�

( �������
�

( �������
���������
�

( �K�
�
��������������� �
���� �
�������-����

( ����+����
(

-& � ����.�������
�	��A�
����
�-����@+���������
�K�
���� �?/�	��;�����	��"//G

�
�	��"�G(

�& :�� �@�
��� ��� �������6@����+���� �
� �@+���������
� 	�� �������� 	�� �
� 	�


�����
�� ���  �� ��	�	�� ���� 
���� +��
����	�
�  �
� +��+�������
� ����	�	�
(

A�	������� ����.��������	��A�
���� 
�-����@+���������
� �
� ���� �� ������ 	�

�@+���������
� 
�-��� ��+���������
�� �
��� 
����.�������� � � ��������� �
�  �-��


���+���������	���
����� ������
��������	������	�� ��+������	�(

	& ����	��  �
� ��+���������
� 	�� ���	����
� ����������
� ��� �E�	�
� ������  �


�����
� �@��	���  �
�  �����
� +����
��
� ���  �
� ���.�������
� 	�� A�
���� 
�-��

�@+���������
�� � � ������� 	�� +��.�������� 
�� ��	����6� � � "F0� !������ 

��
�	�� ������� ������ �HF0�	� ������� �������� ��������&���� �
�����+����
��

� �?/0�!������ ���
�	�� ������� ������ �H/0�	� ������� �������� ��������&�

��� �
�	��6
����	����
�����������
���������	�
����� ��+����	���&��
�-��

 �
������� �
���������	���
�-���� ��� ���	�� �
���+���������
������	������	�

 �
������
(

�& ��� �������������� �1�-�������@������ �
� ��+����	���
���������
�+�����
���

.������� 	� ������� 	�� ������ � 	�� ��+��������� �� 
��� ��-��	�� !���� �+����	�

��������&(



!FH#�$%&


�	���� 	�� �������	�� )������ (� ����� ����  �
� +��	����
� ����������
� 
���
���
�	���	�
� ����������
� 	��  �
� �
��	�
� ������� 	�-��� �����+����� ��� �������	�
�������	������+����
�+��	���	�
����� ���)�,�3)�	��G/0����	�	��
�-���� ��� ��
	� �-����.��� ��@���.6-���������
�	����+��
��
(

��� � � ��
�� 	�� �����
� ��	� �
�� +��	�� ��������
��� ����	�� 
��� ����
������ ��  �
��� �E������	��+�������
�	��������������+�����
�����	�������	���� ���
��+� �	������ 
������ ��"/�	� �������� �(��
���+��������	�-��6�
����+��-�	��+��� ��������	�	�	�
�+ ��������� ��  �� ��E� ���� 	�-��6� ���+ �������� � � �����
���� 	�� �����+����� ����
����������%/0�	���������	��������� �� ��������	� �+�������<����F/�0����� �������
	� �
����	���<���� ���E��	��� �G/0����� ��������	� ���������<�(

4��� ������� 	�-�����������
������� �
� �������� �
����K��� �
� ��� ������
� ������
�

���;����
���
�-���;����
������
����.�-����	�
���� �������������	�-��6�������+�����

�	��6
�� ��� �������	�� �6@���� 	�� ����+����
� ��+����	�
� 	�
	�� ��	�� ������

!��� ����	�� �
�����+����
�-��
� �<�
&�	��GF0(

)�������8�?/�	��;�����	��"//G(

:�������� A�������I?I#"//%�����	�.��������


������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
�� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,�� (	����

�����	��	�����+ ���������������������:̂ �'%�!������������*��
� &(�7����
���

+������������� ���	������ 8�---���� �����

���
�>�����
 �
���������
�
��
"��#������� � 
 �
��	
0(��#����	
������	

�� �����
� 	�� �
��� ��������� 
�� ������� ��� -���.����� ���
�
������ ��� � �+���� 	�� ��

���������� ��� �.������� 
�-��� � � �� ��� 	��  �
� ���+��
� 	��  �
� ����+����
�  ��� �


	�
����	�
��� ��+��	������������
�����	�����	�
�+��� �
���+��
�
�.�-�������
�	�� �



��������
�+��	����
�����������
8

�& �������� �
� �� ��� ������
� 	�� K�
��� �
2� M3
:
�:7,�� \
2,1)��,�� !'F//

\�(&�	����+���	�	�	�������(

-& �������
P��K�
�
�������
�����-����������-�
(

�& ������
����;�
�	�����-������;�
�����	�.������� (

�� �.����
� 	� � ������������� 	� � -���.����� 
��6�� ���
�	���	�
� ����+����
�  ��� �


����  �
����� ������� ��� �������	���6@���� ��+����	�� 	�
	�� ��� ������ ������� 	� 

?/0����	�	��
�-���� ��� ����@���.6-���������
�	����+��
��
�	�� ������+�����
�;���

�����������(

( *���.����(�2�
�����+����
�������� �
��������+ ��� �
����	������
��
��- ���	�
���
� �A��������+�	�6����E���	�������������������
���
��- ����	�� ��
���������.����8



!F$#�$%&

( ,+��������(��������E���	� �-���.����8

( 2�
���+��
�
�������� �
�+��	������
�	�� �
�-����
���� ��	�
���� �
�����
�
��&
��-&� 	�-��6��+��
������ ���+�������� 	�
����	�� �� ��+��	������� 	�� �����

+ ���.����
������	�-��6�
����+��-�	��+��� ��������	�	�	���+ �������(

( 2�
� ��+��
�
�+��	������
� 	�� �
�-����
� ��� ��	�
� ��� � � ����
�� �&� 	�-��6�
+��
�������+���� 
�� �+��-������+���+����� 	�� ��������	�	� 	���+ ��������� ��
+�������� 	�
����	�� ��  �� +��	������� 	�� �����
� ����+����
� ��� ��	�
� ��� � 
��������	�� ����
���� ����+ �������	�� ����+���	�	�	��+��	��������@�
�����
	���� �
�-����
(

:�������� A�������HH%#"//F(

������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
�� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,�� (	����

���
�>�����
 �
���������
#���
��
5�&��������
 �
!����	
 �
"�#����

�����E�	�� ����	�������	� ������� �	�� 
�+���������	��*����
�	����+��� �!.�;�	����

/0&��
������������������	�
����	����+�������� ��.�-���������������� �	��-����
�	�

��+��� (

� �-���.��������
�
������ ��+����+�����	�����-����.�
�� �+����
����+ ���	��� �+����	�

��+��
��
�������� �
��+�������� ��� ������ ����� � �'%0�	� � ��+����� ��
� ������ 	�

	������� 	� � +������ 	�� ������ � � �� ��� 	��  �
� ��
���
�� +����
� �� ���+������
� 	�

������� ��+����	�� �����+���	�
� � �-����� ���� K�-������ 
�	�� ������� �E�	�
� ���� ��

	����K��	����+���������	� �/0(

����@��+�L��	��	��K��	����������� ��� ���	������  �
������	����
�+����	����
�	�

�@���E���� ����� +��� 
�� ���	������ 	�� ��� +��	���	�
� ��� � � ��)�,�3)� ���

���������	�	� ��  �� 	�
+��
��� +���  �� )�
� ������ $#"//'�� ���-������� ��� 	����K�� 	�

��+���������	� �/0(

�
�6�� ��� ��	�
�	������	� �)������� �
���+��
�
�+��	������
�	�� ��	�
� �
�-����


	���  �	�
����� ����@��
�	�� ��)�
� ������'/'#"//'(

9A��(	���	

<9�"%�3�

8�
�A��(	���	

<9�"%�3�

' $0 H0 $0
" H0 G0 H0
? G0 9 G0

��0405%�<0�
839)0�
<%4%�9�
7

"0@0�
7
9@9�

0K%



!FI#�$%&

:�������� A�������?HI#"//'��A�������F/"#"//'�����	�.��������
��)�
� ������'/'#"//'(

������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
�� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,�� (	����

���.
����
 �
���������	
#���
!�� ��	��

� �A�������'?IG#"//'�	�� ����	��������
�������� � ��+��	����������������� �E�����

	��*��	��
� ��+����
���
����������-�
��- ��+������������-�
��+������E� ��������


�� ����������	������+����� ���
��� (�������  ���
��- ���� �
�
��������
�-���.����
8

( �@� �
���� 	�� �-;���� 	� � *��	��
� � ��� � � 
�+��
��� ��  �� 7���
.�������� 	�
���-�
��- �
�!
7�&�+���'/��<�
���
��+��������������
�
�	�������
�	����
�� ����
*��	��
� (

( ���������� �
������
������
����
����� �������������	��*��	��
� ���	��������
�������� 	�� ������E������ ��� ���	�� ��� � � 
�+��
��� ��  �
� 1�������
�
���
�	����	��%/0����� �+�������;����������G/0����� �
��������(

( �@������� 	� � 
�+��
��� ��  ��1�������� ������� ���
������  �����	�� ��  �
� ������

�.����	�
��� ��+��	�������	��*��	��
� ��
���+������� ��+���������	��	��
����	���
� �-���.���������	K������ �+��
�����������������������+������+ �E���������	��'/
�<�
�� ���@����������� �
�+��
����� �
�
����
�
�*����
����  �
���
���-� �����(

:�������� A�������'?IF#"//'��A�������'?IG#"//'��2���"F(H%F

������	�	�	���+ ������� �
+����
� 7������
8� ����
������ 	�� � ���.�������� 4�	��� �� 
����
���� �L- ���� �

��������
(��
+����
�
�+�
�����
8��	����
��������.�	��� �	��
����
�
��L- ���


�6
�
�.�������� ---�	��#$��������������

����
 ���	��������
  ��
 #�������
  �
 ���������	
 �
 ��
 �A#��������
 $

�A#��������
 �
+� �����&(��	�

� � ��	��� �;�������� ������ � � ������
�� ���� 
����� 	����	�	�
�.�
�� �
� 	�
����	�
� �

+�������� � � 	�
����  �� 	�� ��
����
� 	�� +���� ��� �� ��
(� �� .��� 	�� ��� ����� � 

����������� ���  �
� �����
����
� ��� � � �+
������ 	��  �
� K�	�����-���
�� � � ��-�����

+��+���� ���� 
����� 	�� ���������
� ���� � � +��+�
���� 	�� ���������  �� 
�+��.����� ��

+��	��������.���������
+������� ��
�+��.��������� �	�����
���
�������
�
�	���������


��������
��
��������
�� ���E��
� ��� �%0(

� � +�������� �-����� ���������
� +����  �
� 6���
� ���� ��� �
��� �������� ��� �
�6�

�
����	�
� �� ����
�+���� �
�6���
����� ��� ������� �����
����
� 	�� �@+ �������(�2�


��
��
����
�
����-6
�����������8



!G/#�$%&

• A��� ������������+�	��	� �
5����������E��������� ���	��	�� �
�-����
�	����+��� 

�����
��� �
��.����
�	� ��6 �� ��	� ���+��
����� �
�1�������
(

• 2�
� -����
� +������������
� ��  �
� ���� ���
� 	�� +����
�
� 	�� �@+ �������� �

�����
����
� 	�� �@+ �������� ������	�
�-�;�� � �+��
����� ��������� ��� ��������6�� �

-�
��	����+���- ��	� �
�+��
����� ��1������������������
������
��- ���	��+��� �

 ���:O�"F(/G?����� ��������� �.������ �����+ ����������	�.�������
�
����������+�����

	��  �� .��K�� 	��  �� �	;�	�������� �� K�
��� � � ������� �<�� ��� �
���� +�
������� � 

�������������	�� �������
����	���@+ �������(

• 2�
� ���� ���
� 	��+����
�
� 	�� �@+ �������� �� �����
����
� 	�� �@+ �������� 	�� �


6���
� �-����	�
�+��� �
��� �������� �
���6�� �@����
� 	� �+���� 	�� �
� 	����K�
� 	�

��+�������������	�������	����K�����+��
����
+���� ���������������� ����������
��	�

�
��	�
�����!�����@� �
����	�� �
���
�
������-�����
�	��
�������
&��+��� �������	�������	�

-����
� 	�� ��+��� �� �� +����
�� �� � ������
� ���+������
� 	�� 	��K�
� -����
�� ���� ��� 
�

.�-������� ��� � � +��
�� �� ���� .������ ����
����
� +����  �� �;�������� 	�� ������	�	�
� 	�

�@+ �����������+���	�	�
�	������	� ���������	�� ��+��
����� ��(

2�
� -���.����
� �� ������	�
� ���� � � 
5��� 1�������
� ��  �
� ���-���
� ��  �
� -����


��+����	�
����	�6������	��������	��'F��<�
�+���� �
�6���
������
���	��'/��<�


+���� �
�6���
������ �������
����	�
(

2�
� 6���
� ����� ������ ��� �
����	�
� 
��  ������6�� �� �������6�� +���  �
� ���������


��
+������
��� ��:�������
��L�������
+��	�����	������ ����� �E������	��������
�


�L- ���
� �� ��	������  �
� K����������
� K�-� ���	�
� +���  ��  ���
 ������ 	�� ��	�

;���
	������(� 2�
� �����
�������
� ����� �
� +�	�6�� +����� �� ���
�	�������� 	��  �

����������� 	�� �������� ���� +��+��
��� 	�� 
�-	���
���� 	� � 6���� �-����	�� +���  �

�����
�����	��.������� �����
������������6��������������
��6�� ���E�	��+��� �


-���.����
� �
��- ���	�
� ���  �� +��
����(� �
��
� 6���
� 
��6�� �
����	�
� +���  �


���������
� ��
+������
��� ��:������� 
��L�������
+��	�����	������ �� ��� �E������	�

������
�
� �L- ���
� ����	������ �
�K����������
�K�-� ���	�
�+��� �� ���
 ������ 	�

��	�� ;���
	�������� 	�-���	�
�� �������� � � ����� � �����
�������� � � 	����K�� 	�

+��.�������������� ��� ����;����.��������� �+����
���
��- ���	��+����������(

����� ����	��� �� �
�-���.����
� ������	�
�+��� �
��� ���������+���� �
� 	�
� ��+�
� 	�

6���
� ��� �E�	�
� �������� ���������� �����	�	� �������� !�:�)��&� 	�-��6� .�����

+������ ��� �
���������� 	� � �����
�� 	�� �@+ �������� �� 	�� ��+�
������� �����
���� 	�

�@+ �������(� �
��� �
��������� ���	�6� ���6����� 	�� ��� �	�- �� +���� ����	��� �� �
��

�������� +��������� � �� +�	�6� �	�+����  �
� +������ ���	�	�
� ���� ��	�� ��
�� �
��  �

�������� 	������ 	�� �� �����������������(� �:�)��� ���	�6� �� 
�.�������� . �@�-� �	�	

+���� ��� �E��� �
���������
� 	�� �����	�� �� �
� ���������
����
� 	�� ��	��6���� �� 	�� �


������
�
� 	��  �
� +����
(� �:�)��� 
��6� ���-���� � � ��K��� �� +���� ���� �����


�����
���
��+��	��� �����
����� ��������	�	������������ ��� �� ������ ��� �
�6���
���

�
����	�
��������� �
�6���
�����
��;���	�� ��
�-	���
����	�� �
������ �




!G'#�$%&

����
����	���
 �
��#���������	
 ��
������
9 �������

2�
� ��+��
�
� ���� 
�� ����������� ��
���+��
� ��� � � )���
���� 	�� 
�+���������
� 	� 

��������	������ �!)
��&���E��6��	�� ���@��������	�� �
�A����K�
�	��
�+���������	�

+�+� �
�+�����
���	������ (

A��K��-���.�����
������������	�����	������+��
�
�����
�������	��������������6


	�� �
�
��������
����������
8

( 3
�����
�	������
�������+������+�+� �+���
���������+�����
�� �����
��������	�	
	���	�����(

( 3
�����
�	������
�����
���-�
��E�����������
�	���������
���+����	���
(

( 
�+����	���
� ���� ��+������ +��� ������� 	�� �������
� �
�����
� 	������
� �#�� ���
+�������������������+�����	���
�	���
�����
�	������
(

2��)�
� ������%?I#'II"��
��- ���� �
� ����������
������� �
�+���� ����
���+�������

� �)���
���(

:�������� )�
� ������ %?I#'II"�� A������� G?F#'II"�� )�
� ������ '"G#'II"�� )�
� �����

'$#"//?

������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
�� ����
������ 	�� ��������� �

���	������

�6
�
�.�������� ---�������������,	��$�,�� (	����



!G"#�$%&

?(�
:��:7
5,����2��2,��2
D��
J:

�>�����
�����������
��
"��������6
��
���=�6
���
@(��
$
���
�(�	

2�
� +��������
� 	�� ����������� 2�� )��;��� ���� =���� �� ���� 2��
� �������� ���� ��

�������� 	�� +��������� ��	�
���� �� ���
�
������ ���  ��  �-�������� �� 	�.���������� 	�

��+��
��
�������� �
(

����
��
��������
� ���+��-������	�������
�+�������
� 
������������ 
�
+��	�	�P


��� ��-������ �@�
��� ��+�
�-� �	�	� 	�� �	�������+�������
� �+��-�	�
� ��� �;�����	�



�;������ ���+��-������	�� ���4
��!�	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���
&���

��������� �����
���������	����+�
���+�
�����
��#�����-���	���-;���(

:�������� 2���""(/"'�����	�.��������
(�2���""(H/'�����	�.��������
(�2���""(H/"��

��	�.��������
(�2���""(IH?�����	�.��������
(�2���"?(GGI��2���"G(GF$(

������	�	�	���+ ������� ��	����;��������	�� �
�+��������
�+���������	�


����
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---��� (	�����������

=����� ���� � � �������� ��������	�� ��������������� 
�

�
��- ���� ��� ���;����� 	��-���.����
�+���� �
� �����
����


���  �
� 
������
� ������ �9����	���� �� ����
����� ���� 
�

��� �������� �
���
��
��������+��������
(

A��K�
�-���.����
����
�
��������@�������
��	�.���������
��

 �-��������	��+����	����+��
��
�������� �
�+���� ��������

	�� 'F� �<�
� �� +������ 	��  �� �	;�	�������� �� ���+��� 	�

+��	��
(

��� -���� ���  �� ����� �	�	� 
�� ���������� 
�
+��	�	��  �

+��
��������� �� �+��-������ 	�� �����
� +�������
� 	�

�����
����� +���� ����	��� ��  �
� -���.����
� +��������� �
�

���� �������
�+�
�- ���-�������
��
�-���.����
��������
�	�

 �� �	���
������ 	� � +������� ����������� 	�� ��+��
�
� ���

+�
����+�������
�+������	�
��+��-�	�
(

�>�����
9	#�����
5�	���
$
0 (�����
��
4�����
 ��
5(���

���� ��	��� 	��  �� 2��� 'I(G%/� 
�� ����� � � )������� �
+���� � 4�
�� � �� �	������� 	�

�+ ����������� ��+���������	��7������	� �4���������6���	���� 

 �
�	� ��� 6����������

�
��- �����	�� ��� ���;����� 	�� ���������
� +����  ��  ��� �E������ 	�� ��+��
�
� ���  �

+��������(�A��K�
����������
����
�
��������@�������
���+�
�����
��������� ����
�+���

���
�(�	

���
@(��
��
���=�

"��������



!G?#�$%&

 �
�������	�	�
�����
��  ���������-����� ��

 ��1���	��!���
�������������	�.���	�

�����Z�����	��������
+���� &(

� ����������@����	� �+����	����	����+��
���������� �����+�	����������
+��	���+��

K��K�
��������	�	�
����+��������
�����
����� �������� ��+������������@�
�����
���� �

��
��(

���'I$I�� ��2���"?(GIH�
�
+��	��� �
�-���.����
�+��������� �
���

+��� ��������� ���+��-������	�������
�+�������
(�A��K��
�
+��
���

.���+�������	��
���
��������������'IIF����+������	� �A�������%HI

!)�������	����
���������	�����	����
&�� 
��+�������� ��
�
��������

	��+��	����
��+��-�	�
��������������(

� � A������� %I/� 	� � �<�� "//?� +�������  �� ��	�������� 	�� �����


��+��
�
�� 
���	�� �� �  ���  �
� ��� ��	���	�
� +��	��� +��
�����

+�������
� +���� +��	����
� �����
�� 	����
�.����	��  �� +��	������

-���.����	��+���� ���������	��+�����������	�
���� ���+��������	�� �

.�-���������	�������
�+��	����
������������������������+ �	�
(

�� 
����E�� �
��- ���� �� �+����� +���� ������
�� � � ���������  �� ��� �+�	�� ��� �E��
�

K�
��� � � ?'� 	�� 	�����-��� 	�� "//F� ��  �
� 	����K�
� �� �- ��������
� ���� ��� 
�

���
���������
���
�������������	�6�����������K�
���� �?'�	��	�����-���	��"/'?(

2�
���+��
�
���
�� �	�
���E���	�� �
�
��������
�-���.����
8

( 2�-��������	� �
�+��
���� �5� ���������	��!
5�&(

( A�
����������	� �
�+��
����� �
�1�������
(

( A�
����������	� �
�+��
����� �
���+��� �
(

( �@�������	��A����K�
�	��
�+�����������
5��+����*����
�	����+��� (

( �@�������	��A����K�
�	��
�+���������
�-���
�
���
(

( )���-� 
���	������ ��� �
��@+���������
�����
��K�����+���������������(

������������ �
���+��
��
�+�������� �
��
���@����	� �+����� �
�+��
����� �
���  �
�

+��� �������� � � L����� ��+��
��� +�������� � ����  �
� ��+��
�
� 	�-��� �-����� �
� � 


�+��
����� �
�
����
�
�*����
(

�
���
���� � � 
���Z�����	������� �
+���� � !���&�� �
� ��+���������
� 
�� ����������

�@���	�
������ ���+����� �������	��	����K�
�	����+����������	��	�+�
���
�+�����
��

	����	����
���������.��	�	�����������
����������
(

����� ������
����������������
��	��� ��+��������	���
���)������(

:�������� 2��� 'I(G%/�� A������� '/FH#'I$?�� A������� ''?I#'I$$�� A������� %HI#'IIF�

A�������F""#'IIF��A�������%I/#"//?(

������	�	�	���+ ������� ����������� 	�� 
�	�
������ ��������� �� ����
�� ����
������ 	�� ��������� �

���	������



!G%#�$%&

�6
�
�.�������� ---������� ��'(����������

D���	
5�����	

2�� 2��� "%(??'� �
��- ����  �
� ���	������
� ���  �
� ���� 
�� 	�
����  ��6��  �
� D���


4�����
���� �
�-���.����
��� �
�����+�	�6������	��� �
���+��
�
�����
����	��������

�  �
(

B�'��������	
 ��
"� ���
0 (�����
 �
��
��#:&����
0��������
E��$
������F

D���

4�����

Z�-���� 	������ 	� � ��� �  �� �����	����� ��� �
�6� 
�����	�� � � ������ � K�-���� � 	� � 
�������

�	���������
�������	����������@�������������
�6�������	�
������ �+����	�����-���
��
� ��� �


��
�
������-�����
�	��
�������
�����+�	�������
��- ����
������� ���E�	�
�+���+��K�-������
�	�

���6���������������!���(�FI/&(

7���������

�	������

������	� �6�-���������
��������6�������������
�����	���� ��
�-�������	�� ��:���������������

��� ������
���+ ���������
���
�
����������� �������	��+��K�-������
�	�����6��������������

�� �
���+���������
����� �
��@+���������
�!���(�"&(

1����� 8����� ����� ���� ��
��+ ���- ��� �
�
����������� ������� �������	��+��K�-������
�	�

���6����������������� �
���+���������
����� �
��@+���������
(

�
+���� 8����� ����� ���� ��
��+ ���- �����
�
������
+���� ������� �������	��+��K�-������
�	�

���6����������������� �
���+���������
����� �
��@+���������
(

����
������������������@�����	�������� �
������	����
��+��	����
�����
���
�+��	��

�����
��� �� +���������� ��� �  �� 
��� ���-����� 	����K�
�� ��
�
� �� ��+��
��
� 	�

��+��������� �� �@+���������� ��� �
���	�� �	��6
� 
�;���
� � � ������ � K�-���� � 	� 


���������	������(

2�
� �����	����
� � ������	�
� ���  �� E���� .������ +����������
� 	�� ����
� +��
�
�

�-����6��  �
� ��+��
��
� ���� ������� 
�� ��+��������� 
� �� ����	�� �����
��

	�.������������� � � 7���������� �	������� 1����� (� A������� 
�� �
��	��� ���  �� E���

.������� �
������	����
��� ��
���
� ��+����	�
��+��	���
����-;����	�������� �
�	�

�� �	�	�� ���-��� 	�� ��-� �;��� 	���
���� ��� -� ��
� �� ��� ������ ����� �+�������� ���

��;����
��+��
����������������� ��#��.��� ����
������
+����(

2�� �@��������� 	�� �����	����
� 	��  �� E���� .������� �L�� ���� 	�
����� � � 7���������

�	������� 1����� � �� �� ���� �
+���� �� 
�� ���
�	����6� ����� 
�� 
�� �������� 	�� ���

�@+��������(

� � �������� 	�
+����  �� �@������� 	�� ��+��
��
� +����  �
� 
�������
� -6
���
�� ��
�

� �������	�	�� ����� ����������� � ����
�� �� ��������������
�� ���(� ����  �� ���� 
�

	�
�������� �
���
��
��+�������
�	�� �
�������	�	�
������  ��
����� �E��(

��� �
�E���
�.�����
����	��+��K�-�	�8

( >�-����(

( 5��	��� � � +��� ������  �
� �����	����
�� 
� ��� ������E������ �
+���� � 	� � ��	��
�;��������:������ (



!GF#�$%&

( � � ���
���� 	�� �����	����
�� �@��+��� ����	�� � � ���
���� ��
� ��� +��+��� 	��  �
������	�	�	�� ��E����.�������� ����	�� 
�� ������	��������
�+���� � �+��
��� ����
+��
���
�������
���� ����
��(

���L�� � � ������ �� FI'� 	� � ��	���� �	��������  �
� E���
� .�����
� 	�-��� 
��

�
��- ���	�
�+���2���:������ (�2�� ���
 ���������������� ���������"H�E���
�.�����


��� � � ����������� �	�������� ������  �
� ��� �
��- ���	�
� ��  �
� +��� �
��- ����
��

�	������	������+���+����������6
�����
�������(

��� ������� �	�	���@�
����I�E���
�.�����
��+�������
8

'( ����	����)���	�����!�K�-��&8�BBB(E���.�����(���(��

"( ���	�-��!���	�-�&8�BBB(E�.�����(���(��

?( ���E�� ���!7����6�&8 BBB(E���.������������(���(��

%( 1����� �1T���
�!�� ��&8�E���.�����
� ��_���(���(��

F( 1����� ������!2�����+�&8�BBB(E. �+��+�(���(��

G( =�
���A������!����2��
&8�E���.�����_
�� ��
(���(��

H( 2��� ����!*����
�����
&8�BBB(-�E. +(���(��

$( 2�;6��	�������!���	�E�&8�BBB(E.���	�E�(���(��

I( �������
���EL�!��
����
&8�BBB(E���.���������E�(���

:�������� 2���"%(??'�����	�.��������
(

������	�	�	���+ ������� ����
������	����������������	������

����&��	�	
�
��	
9A#���������	
 �	 �
�(����	
����������	

�
�����
����������
��- �������� �
�-����
��������	�
���� ����������-���	��� �
���	� 

)����� ���	��������
�����@+����	�
�+���� �����	�� �
�+�����
�
�<� �	�
���� ��2��

"?(/'$�����-��6���������-� 
���	������ ������+ ���������(

A��K��-���.����� �
� �+ ���- ��L���������� �� �� �@+��������� 	�� �����	����
� ���� 
�

�@+����������
��	�������� �������.������	�
�����
��- ���������
���	�
���� �
�	�� �

��
��� ������� ���� ��
���
� ��� ����������
� 	�� �
���� 
���+��� ���� 	��K�� +����
�

������� ��� ���-��� 	��+�
������ ������ ����� ������ 	��K�������	����� ��
� ��� 	�� ��

+����
����	�
���� ������	������
��+ �����+��	������	�(

� �����-� 
��
���+ �������-������ �
��@+���������
�	�������	����
�	�� ��+��������

	��:������������
�����-����	�
�+��� �
�+�����
�����
���������	�
���L������	�

� �N���+ �	�� 	�� ��-�����N� 
�� ��� ����+��� �	����� 
���� �-���	�
� ��� ��+���������


���+��� ���� 
�� �������� �� -����� ��������� ���� 	�
����� � � �@������� �� -����

���������	����-���;��+��������
-��	��������� ������+������������� �����	�
������ 

�@������(

�

�

H

�

�

�

J�

�

�

�

H
�

�

�
J

�

�



!GG#�$%&

2�
�� ������
��
��- ���	�
�+����� ��<��"///��
�� ���������H0���'"0�	� ��� ���4,*�


��L��� �+������	����-��������	�
������������E���	�����+�����+����<��K�
���
�

�@��������+�� �����(

�
���������	�����������


������ �... "//% "//F "//G "//H "//$

�( �������������
�� J ? " ' ` `

-( ��	��� J ? " ' ` `

�( ����	����)���	���� � % ? " ' `

	( A�
��	� �. G F % ? "

�( ����=� �6� �. G F % ? "

.( ������M��  � �� H G F % ?

�( )���1�  ���
 �� H G F % ?

K( )���1���	� �� H G F % ?

&

�

�

�
'

�
 

+

�

�( 3
K���� �� $ H G F %

:�������� 2���"?(/'$��2���"%(%I/��2���"F(%F%��2���"F(H?'(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���


��	��(�����	
 �
���������
�����������	

*����
�����


������	���	�� ��2������������ �	������������
�	�
���� 

'/(F%H�!��	�.���	��+��� �
�2���
�''("?G���'"(%II&��

� � A������� 'I/%#'II/� �
��- ���� ���� 
����� 	�

.��� �	�	�
���.���	��+�
�-� ������ �	�
����  ����	�
���� (

2�
���+��
�
������	�
����� ����������+�	�6����E���	�

 �
�
��������
�-���.����
���.���������
8

( ���+���	�������- ��	��	�������+����	��	� ��
��	�(

( �@������� 	�� ��+��
��
� +�������� �
� !
����
�

*����
� �� 
�+��
��� 
���-� �����&�+��� ���+����	�� 	�
K�
��� '/� �<�
� 
��L�� � � � ��� 	�� A�
����  �

�	�
���� (

( ���+����������� �#�� ������������� 	�� ���	���
�
��������
������ �
(

( �
�
������� �������� �� ������.���� �� .��� �	�	�
� +����  �

�K����

*����
�
����
�

���	�	�	��
*����
�����


�K�-��

4����
��

���������
�

���	�-��

��������� ��
����


=�;���

���	�E�

2��
���+��

������
)��
�

2��)��;�

:������

)���
:����

�� ��

����
=���

����
2��


������
���E

������
4�

���������
	� �
�
����

7����6�

7������	� 
4����



!GH#�$%&

��+���������� +��.�
���� � ��� ������
��
� +L- ���
� �� +����	�
� ������� �
� �
�@����;���
(

( ���.����������� ��+����
����	��.���E�������E�����
�+�����	�
(�������
�����-���
��� �
� ����������
�	� ��
��	����������� ������
��	�� ���� 	�	�	�����	������
����
����
���+��
�
�������+���	�	�
����� ��������(

 �"+�����
����"�����8� ��+���������	�
+����	���6
�	��?(F//�K���6���
�	��+�����


��	�
���� �
���%'�
������
���	�
���� �
�+ ���.���	�
(

�6
�
�.�������� ---��&��������

���������

2�� 2��� ��������� � "(IG$� �
��- ����  �
� -���.����
� +���� ����  �
� ��+��
�
� ���

	�
����  ��� �� 
�� +��+������ 	�
����  ��� ��� �	� ����� ������	�	�
� ��	�
���� �
�� 	�


�������
��#���
�
�������	��������� �
���
��
(

�
���
����� ���-������+�������� �+�������+��
�����+����� ���-���-�	��������+��� �

�����
��- �����������������
+���� �	�
����	���� �
���
��
��+���� ���� �
��	�
�����

+����� ���	�����������+���� ���������	��'"��<�
�	�� �
���+��
��
�
�-��� �
�
����
�


*����
��
���-� ����������  �
(

2��+������������-������������������)�������	������������7���
�����!2���%(I'%��

��	�.��������
&������+�������� �� ���
��������� �#�� ��.������� 	��>��� �
�� �� �
� 	�

������������������
�)���������
��������
�����-����� �-����������������� �E�������

	�.�
����	�� ������
����� ���	������ ������������� �����
���������������+��������	�

��  ���
�����
��� �
(

 �"+���� �
����"�����8� ���������� ������� ���� ���� E���� 	�� ��	�������� ��	�
���� 

	�������	��N� ��������  �N��-���	�����+��@���	�	�
�	�� ����+��� �+�������� (

�6
�
�.�������� ---�����������������

�K���

2��2��� ��������� � 	�� ���������� 
�	�
���� � !2��� %(%F?&� ���+���	�� �� �@������� 	�

��	����+��	�� ��+��
���+�������� ����������� �
�����
��� ������������
� ��K������
��


�
���+���������������	����+��� �
���� �����
��������������
.���������	��
����	�	�


��
�
�����
����� �����
����+�- ���(���
����E���
��- ��������
�-���.����
���� �
�����8

( )���������	��K�
���� �F/0�	�� �
� �����
����
���� �E�	�
���� ��.���
������������
-���.������ � � +�������(� �� �.����
� 	� � ��������������� 	�� �
��� -���.������  �
��+��
��	�-��6�����	���+��������������� ��+��������� �� ��� �E������	�� ��+ ����
��	�
���� (

( �����
����	����������������
�
�������
�+�������� �
���+�����
�	�.������� �
(



!G$#�$%&

( �	;�	��������	��������
�.�
�� �
(

( )�������������� 	�� K�
��� � � "F0� 	��  �
� �����
� +��� . ���
� 	�� ����
+����� 	�
+��	����
��������	�
������������������
������	�
�.�����	�� ��+��������(

( 4��� �	�	�
� +����  �� ���+����  �������� �� ����	���� 	�� -����
� 	�� 	������� 	� 
�
��	�(

2��+�����������������������)���������������� �	������������4���
�� ��+���� ���� �
�

�����������	���
�������������- �
�+���� ��.���
�������	������E�
���������
�.���
�� �


������������������	� ��������������������;��
� ��+�
���� (

 �"+�����
����"�����8������������� ������ ����F�������
� 
�	�
���� �
����������	�	

���  �
�  ��� �	�	�
� 	�� ������� 7��� �� 4������� �� ���K������ 1����� � ���� ������� �

���
�	������	�� ��� �E�(

�6
�
�.�������� ---��+����������

�K�-��

���  �� ���� ��
+����� �� ���������� 
�	�
���� �� .��� ��� ������	�� +���  �
� 
��������


�����
� +�������� �
8� 2��� $%"�� A������� '/GG#'I$?� �� 2��� %(H?H(� � � )������

+����������������	�	�
������ �-�������������+������������ ��+��	����
�	�����
���

������� �������
�������+ ���������
���������
���	�
����
(��@����	�� �����-�������


�-��� � � 
�+��
��� 
���-� ������� 
����
�
� *����
� �� 
�+��
��� ��  �
� ��  �
� 
�-��

��������
(

 �"+�����
����"�����8� ��+��������������������G�������
�
�	�
���� �
��%�	�� �
���� �



����������������� �����
���	�� ��+����������� �������������������	�
�������������
��

�������
����� �
�"���
�����
�
���-������������� �
����������� ��� 6��������� �����	�	

	�� ����	���� )���	����� �� ����� ��� � � �����
��� ������	�� ���  �� E���� ���	�  �����

!A�+����������4��� ��.L&(

2�
� �
��- ���������
� ��	�
���� �
� ���� 
��  ��� ����� ��� ������
� 
�	�
���� �


�@�
�����
����������
�������������
���� �
�-���.����
��
��- ���	�
���� ��2���F("?G

	��Q4�������	�� �
�
����
����
���A�
����  �R���
��A�������)�� ����������!A������

%HI$#"//'&(

�6
�
�.�������� ---��+(&(��������

���	�	�	��*����
�����


����
��- ��������@����������� �	�� ��������-������
���-� ������!�*2&�+������	�
� �


�-��
������
������ �E��
�����E����
���	�� �����	�	�	��*����
�����
��+������� �����

	�
������+���?��<�
���	� �F/0�+���� �
�?��<�
�
�-
��������
(



!GI#�$%&

��
����E��
���@����	� �+����	� �
�+��
����� �
�
����
�
�*����
����
��- ���������


��	�
���� �
� ��� �E�	�
���� �����	�	�	��*����
�����
(

�6
�
�.�������� ---�&(���	����	�������

���	�-�

���  �� ���� ��
+����� �� ���������
� +��������� �
�� 
�� ����������� �������
�  �



��������
� �����
� +�������� �
8� 2��� G("?/� !���������� 
�	�
���� &�� 2��� H(%$%

!)���
����	���� �	�	������.���	�&��2���H("FF�!������
�
�	�
���� �
&(

2�
�-���.����
�
��� �
�
��������
8

( �@������� ��+�
������
�-��� �
� ��+��
��
�+�������� �
�!
����
�
�*����
����  �
��

���-� �����&�+������+ �E��	��'/��<�
(

( 5�����������	������
�	��.�������	��-����
������- �
�����������
�	��
��	������
+����	�(

( �
�
���������������!�
��	��
�����
�
�	����+�������������.����������
+���� �����(&(

( )�� �E������	���-��
�	����.���
���������������+��������
���� (

� � �������� 	�.�������� 	�
� E���
8� Z���
� 	�� ���������� �
+���� � �� )������


�
+���� �������+��
(������ �
�+������
�	���  �
�� �+ �E��	� �-���.����� 
��6�	��'%

�<�
���������
�����+���� �
�
����	�
�
�� ��������'"��<�
(

���	�-�� ������� ���� ���� +� ������ 	�� .������� ��  �� �����
���� ��� � � ���+�� 	��  �

������	�	�����
�����!2���H("?"&(�*6
���������� �
�-���.����
����
�
��������@�������


��+�
�����
��#��	�.���������� ��� � � ���+ �������� 	�� �- ��������
�.�
�� �
� 
�-��� �


��+��
��
�+�������� �
� !
����
�
�*����
�� 
���-� ����������  �
&�� ����+�������;�
��

+ �E�
������- �
�
��L��� ���+��	�������
������� �6��������
�����+�������� ���� ����� �
�

 ��� ���� �������
���(

 �"+���� �
����"�����8� ������� ���� F� ������
� 
�	�
���� �
� ���� ��� ������� �

+�����������G�Z���
�
�	�
���� �
(

2�
�������	�	�
���� �E�	�
����������
�
�	�
���� �
���E��6��	�� �
�-���.����
�+�����

+ �E��	��'/��<�
(������ �
�������	�	�
����
�	���	�
�N�
+���� ������
����.�������
N�

N	�� ������������ 	����
�.�������N�� �� ���� 
�� ���+ �������� �� 
�� ��������� ����  �


��� �E�	�
�����
��- ���������
��@�
�����
��� �+ �E�������������� �
�?��� �
�'/��<�
(

�	������ ������� �
�+�������
������
���	����+ �������	��������
���	���	�
���� �


+�����
� ��	�
���� �
� +�	�6�� �����+�����  �
� -���.����
� �
��- ���	�
� ���  �� 2��

��������� �I('"'�!���������	��������������A�
����  ��
�	�
���� �	�����	�-�&8

( ������	����+ ��	��������� ����+��
�����	�6�	�������?��<�
����
�-
�	���	��'F/
+�
�
����
�� �
(



!H/#�$%&

( ��-
�	��� 	� � F/0� 	� � ��
��� 	�� �� �������� � �������� !�� �@��+����� 	�� ��	�
����

� �����������
���
&(

( 2����� 	�� +��
����
� +�������� �
� +���� �
��
� ��+���	�������
�� �� ��
�


�-
�	��	�
(

�6
�
�.�������� ---��&��������

���������


)�������������� ��+����������
��- ������������
�	�� ��2���F(%H/�����������)������

	�� ���������� 	�� 
����
����
�� �������	�� ��� 
� �� ��  �
� �����
� �����
����


+��	������
�� 
���� ���-���� ��  �� ��+ ������� 	�� ��+���	�������
� +����	�
� ���� ��

�
���� ��� ����K�(� 2�
� 
������
� +������	�
� 
��� � � ��	�
���� �� ����+��������

������	�
���� �������
�����!��� ����	�� �
�������	�	�
������ �	�
����� ��������������

�
+����������&(

� �-���.����������� ���
�	����� ���
��-� �	�	�4�
�� 8� �
������
����
��
�6���@����
�	�

����������
� 	��  �� ������ ���-������� ���� � +�������� � +��� � � �������� 	�� '/� �<�


�����	�
���+������	�� ���+��-������	� �+�������(

�
���
�����@�
����������
�-���.����
���.���������
�+�������� �
8

( �@�������
� ��+�
�����
� +�������� �
� �� ��	������� 	�� � ������
� +��� ����+�
	��������	��!K�
���'/��<�
�������6@���&(

( ���+���	�������- �
�	��	�������+����	��	� ��
��	������	�
������ �+�������(

( 7���.�
�� �������
�	��.������(

( �����
����	����.���
��������(

( ���.�������
���� �
� ����������
�	� ��
��	��+�������� ���������+� ���������
�
�	�
���� 	�	� 	�� ���	������
� 	�� �.����� ����� +�����	���
� ��� ���+���	�	�
� ��� � 
�������(

2��2��� ��������� � F(FF/� �
��- ���� � �)������� 	�� ���������� 	�� ��+���	�������


4���
�� �
��+���� ���� �
���
��- ����� �
�
��������
�-���.����
8

( �@������� 	� �+���� 	� � ��+��
��� ����-� ������ 
�-���  �� 
�+��.����� �.�����������
���+�	��+���� �-�
������+ ����	���� ��� �	�<���.����	��� �+�������(

( �@������� 	� � +���� 	� � 
�+��
��� 
�-���  �
� 
����
�
� *����
� ��  �
� �����
�

	�����	�
�	�� ��������	�	��;����	�������� �������
����� ������������	�����������
��
 ��������� �� ��9� ���� �� ������ ��  �
� ���+�
� +��	������
�� ��	�
���� �
� �#�� 	�
�������� �E�����(

( �@�������	� �
�+��
���	����  �
��� ���+��-������	���
������
����� �-�������	�
��������
�
���� �
�����(��������+����� ����������������+����� �����+���(

( � ���-������+�������� �+��	�� ��	������.�	������
��� �	����K�� ��� �	�� 
�+��.����
.���
�� �	�� �
�������
�.�
�� �
��+��
�+����.���
������(



!H'#�$%&

 �"+�����
����"�����8�	�
	��'IIF�.�����������1��������������
�	�
���� (

�6
�
�.�������� ---����������	�������

������)��


2�
���	�
����
�����.��������
�����
����
�� ������+ ����������������
�
�������	�	�


��� � � ����������� +�������� � +��	��� ������� ����  �
� -���.����
� �
��- ���	�
� ��� � 

)�������	������������
�	�
���� ���������� �!2���G(H"G��(�(�'II/&(

7��	�6��+�����	�	�+��������-��� �
�-���.����
�+��������� �
�����  �
���	�
����
����

� �-����� �����
� +��	����
�� 	����
�.������ �� ��������� 
�� +��	�������� +��
�����

�����������
� �� ��;���
� ����� �����
�� ��	�
���� ����� ��
�	��
�� ��� ����� �����
����


	�
����	�
���+��
�����������
������� ���	�����-�����(

2���� ��� �E������!���
 �	�&�	�� ��	�
����
��@�
�����
���+�����
���6���
� ��	�
���� �



�����
�	���������������	�	���	�
���� ��������� �
�.���
�	��
�������	������������ �

2���	������������
�	�
���� (

2�
�-���.����
�����+��������� ����	��������
��� �
�
��������
8

( 2�� ��+��
�
� ���� ���	��� ���+���	�	�
� 	������ 	� � �������� 
��� �@��+���	�

	�������  �
� +������
� %� �<�
� 	��  �
� 
��������
� ��+��
��
� +�������� �
8

���-� ������� ��  �
�� ����������
� 	�� ������ �� ��� ������
� �� 
�+��
��� 
�-���  �


����
�
� *����
(� �� +������ 	� � FO� �<�� �� K�
��� � � '/O� �<�� �
��
� ��+��
��
� 
�
���-�����+�����������+��+��������������	� �'F0�+����� �FO��<��K�
���  ������ 
I/0�	�������� �L ������<�(

( �	������ ������  �
� ��+��
�
� ��
�� �	�
� ���  �
� +�����
� �
�6�� �@����
� 	��  �

��+��
��
� �� ��
�
�������+� �
�	������� �
�F�+������
� �<�
�� ���-����	�� 
� ��� 
F/0�	�� �
���
��
���� �
�F��<�
�
�-
��������
(

( � ���	����;��������+�	�6�����	������F/0��	������ �
�-��� �
�-���.����
������� �

�
��- ���	�
�+��� ��2����� �
���+��
�
�����
����	��������� �����
�������;�����
	��  �� ������	�	� 	�� �+ �������� 
�� ���
�	���� ������������ +����������
�
+���� �����(

 �"+���� �
����"�����8� �@�
���� G� +�����
� ��	�
���� �
� �� 'H� Z���
� 
�	�
���� �
� ��

�+����������� ��+��������(

�6
�
�.�������� ---���������	�������

4����
�

2�
�2���
���������� �
�HHH���$HH��@�����	�� �
� ��+��
��
�+�������� �
����������

��������
�+����+��
����
���.��� ���� ���	���
������	��������
�.�
�� �
��+������+����	�

�������	��'F���"/��<�
�!	�+��	���	��	�� �� ��� �E�����&(

� � �������� 	��+��������� ��	�
���� �-���.����� �� �
� ��+��
�
� ���� �� �@������� 	� 


�+��
��� 
���-� ������� 
�+��
��� ��  �
� 
����
�
� *����
�� 
�+��
��� ��  �
� ��  �
� �



!H"#�$%&

����  �
�����
���+ �����
�-�����������
�������
.�������
��+������+ �E��	��'F��<�


!'//0� 	�� -���.����� +����  �
� +������
� H� �<�
� �� � � ��
��� ���� +�������;�


	����������
&������
���@����	����"/��<�
�+���� �
�E���
�	��.�������(

�	��6
�����4����
���@�
��������������	��+���������	�� ��������	�	�����
��������

�@����	� �
�+��
���
�-���
����
�
�*����
���	� �
�+��
���
���-� �����(��
���
���


��+����� ��+����
���� 	�� ��.���
��������� 	�� 
�������
� �
����� �
� �� � � ���������� 	� 

F/0�	�� �������
��������
����� �E������-��
�	����.���
��������(

 �"+���� �
����"�����8� 
�-��� ���� .�������� 	�� �������� 	�� '?H� K���6���
�� 4����
�

���������������������
�	�
���� ���� �����	�	�	��4����
�(

�6
�
�.�������� ---�'����	��������

=�;��

2��2������������ �%(?I"�!����������
�	�
���� &��@����	� �+����	�� �
� ��+��
��
��

 �
� �����
�
� -����
�� 
�  �
�� ����-� ������ �� ��	�� ���� � ���� ������ ��	�� ��+�� 	�

��������
����+��������
�����
����� �������������
���������	�������������	�����	� 

+�������(

2�
� ������	�	�
� -���.����	�
� 
���  �
� ����� �	�
� ����  �� ��	�
����� ����.��������

  ���	�
�����-��+��������
���+��
�
������������������+ ����
�����K�-�������
��	�

+��� �E�	�
�+����6
�	��?��<�
���������.���L�����������������	��%/0����6
�	�� �

��+���	�	�+��	������� ������+��	�E���� �����
� ����
� 	��+��	����
� ���+��	���	�


����� ��������� �����������(

2�� +��������� ������� ���� )������� 	�� ���������� 	� � 7���
��� !2��� F(/'?&� ����


-���.����
� 
��� ���@�������	�� ��+��
��
�+�������� �
��� � ��������������	�� ����.�


	�.������� �
�	��.�������+���
�����
������
�������
�+��
��	�
�+��� ��+���������������

����
(

 �"+�����
����"�����8������������"�������
�
�	�
���� �
������	���  �
���� �� ��� �	�	

	���� +� 6��������
� ��'?�C� ������
�	�������� ��	��	��=�;��(

�6
�
�.�������� ---�=(=($�������

2�����+�

2�� 2��� ��������� � '(F?%� !���������� 
�	�
���� � �� ������&� �
��- ���� ���� 
����� 	�

-���.����
�����+��	���
���������	�
�����������+���	�������
������
�������� �


�����
�����������K�(

2�
� +����
� 	�� +��.�������� +���� 
��� 
� �������	�� ������� ��� �������  �� ��+���	�	

���������9.����������� ��������� �����
���� +��	������� �� + �E�� 	�� �;�������� 	� 

+��������+��	������(������� �
�������	�	�
�+������	�
���	��6
�	�� �
���	�
���� �
��



!H?#�$%&

 �
� �� ������	�
� ����  �� �@+ �������� 	�� ����������
� ������ �
� 
�� ��� �����  �
� 	�

�@+ ��������	��-�
���
�� �
�������	�	�
�	��
�������
������+������� �.�������������

����+��������	��-����
������
+��	�����
��� �
���������
�+��	������
��� ��K��� ����(

2�
�-���.����
�
��	�
���-�����������������8

( ,������������ 	�� ���	���
� 	��.������� �� ��
�
�+��������� �
�� ���� ���+ �E�� 	�
	��� �������6@����	��'/��<�
�����"�	��������(

( �@������� ��+�
������ +��� ���  �+
�� 	�� K�
��� 'F� �<�
� +���� ��+���	�������

�����
���K�
���H��<�
�+������+���	�������
��������K�(

( ���+���	�������- �
�	� ��
��	��������	������
�	��.������(

( �
�
���������������+���+�����	�� �������������������
�	��������
��
��.���� �
(

( �+������� ����
�����	��-���.����
������� �1�-������:������ (

 �"+���� �
����"�����8� �@�
���� "� +�����
� ��	�
���� �
�� � � 	�� ������ )�
��� �� � � 	�

1����� ������!��'?F�C� ������
�	�� ����+��� �+�������� &(

�6
�
�.�������� ---���#��#��������

2��)��;�

 �"+���� �
����"�����8�  �� +��������� ������� ���� "� ������
� 
�	�
���� �
�� ���  �


A�+���������
���+��� ����K� �����P�� ���
�������+���@�
����	�
�D���
�
�	�
���� �


���������
������K����� ����� �
�A�+���������
�	�����������1�-����	���1��	�  ��

��
+�����������(

� �+������ +������ �
� � ����� 
�� ���������� ���  �� ��+��� �+�������� �� ���� ������� 
�


������	�	�
� ��� 'IHI(� �
�������	�� ���� �
����K�� �� ������ ���� �� 
������� 	�� ��2��

:������ � 	�� ���������� 
�	�
���� � !2��� ""(/"'&� ���� �
��- ����� ��� �
�����

+��������� ���+� 
��	��
����.������������� ����
�� ������	��+ ����
���	�
���� �
(

�6
�
�.�������� ---������=��������

���	�E�

2�� 2��� ��������� � G/H'� ����� � � 4��	�� ��������� � +����  �� 7���
.��������� �� � 

������������������������6�������	� �1�-������	�� ������������	�����	�E�������	�

���� � � �-;���� 	�� -���	��� �
�
������� .���������� ��  �
� ��+��
�
� ���  �
� 
������


��	�
���� ��
�������
��� ��+��	������������
��������	���������������������� �(

 �"+�����
����"�����8���������������+�������-���	�����2�;6��	������������� �����

��� �E�	������������	��������������� �	������� �������������������������K� �(

�6
�
�.�������� ---���� �
��������



!H%#�$%&

��
����


2��2���?(H?G��
��- ��������
�����	��-���.����
�+���� �
�
��������
���	� �	�	�
�	�

����
��8��������
������������
��������
���	����������������
������6����������
��

�	������������	�������������	�	��.��(

������  �
� -���.����
� 
�� +��	��� ����������  �
� 	�� ��+�� ��+�
������� ���� .�;��� ���

� �������	� �/0�	� �
�+��
���
�-��� �
�
����
�
�*����
���� �
�+��
���
���-� �����


�-���  �
� �����- �
� ���� �
� �.����	�
� �� ��+���	�������
� ����
����
� � ���������


�	�������
�� ��� +��+������� ��  �� 
�+��.����� �.����	�� � � 
�������� �� 
���+��� ����  �

�@+ �����������
�������
��L�����������	�	��������� (

��� ��������
+������ �
�������������� �� ���
 ������+�������� ��.������@�������	�� �


��+��
��
�+�������� �
��� �
� �����
����
� ���+��	�������������(�� ���
��� ����+��

�	K������� �� ���
 ������������� (

�6
�
�.�������� ---���	����	�������

:������

��	������  �� 2��� ?H$� �� 
�� ��	�.����������  �� 2��� "("GG�� 
�� +��������� ��	�����

	�
�����
� ���������
��  �� ��
�� ������ 	�� �����
� ��	�
����
� +����  �� �@���������

� �-�������� �#�� �+�����K�������� ������� � 	��+��	����
������� �
�� ����+�������
�

.���
�� �
�� �
� ��+���	�������
�K�	��� �������
� ����� �
�� ���-���� �� ��	�
����� 	� 

����
��(

2�� ���������� �������E�� ���� 
�� ������	�6��  �
� ����6����
� +�������� �
� ���

� ���E��� ��  �� ������	�	� K�	��� �������� ���  �
� ���� �
� �������
� � � �������� 	�

�������
�� �
�-���.����
�+����
��
�+��� ��+��
�����2��(�
��� ������
�����+��������

��������������
�����6����
���� ����������+������� �+����	�(

2�
� +�������
� ���� 
���� ���+��	�
� +�	�6�� ��E��� 	�� ��	�
� �� � ����
� 	��  �


-���.����
��������������������
����	����8

( �@������� 	�� ��+��
��
� +�������� �
�� ��	������
�� 	�� ����������� �� �
+���� �
� �
��� ������ ����� ��������� ����	�� �� �� �����
��� +���  �
� + �E�
�� +�������;�
� �#�
�����
�����
���
+���.���������� ���������(

( A�������� �� ������ �� +������ .�
�� �� 	��  �� ������� +L- ����� ����	�� �  �� .����
��	�
+��
�- ��+����� ��
��- ����������	�� ����	�
����(

( �
�
�����������������(

( ���+����
�� �� .��� ����� �-��
� 	�� ��.���
��������� �� 
�������
� -6
���
� +���� � 
	�
����  ��	�� ����	�
����(



!HF#�$%&

( ���+����
�� 	��+��.�������� ��� ��	�� ����������+���� ��+����
���� �� �;�������� 	�
�-��
� +L- ���
�� 
���+��� ���� �  �
� �.��E���� ���� �
� ���	������
� 	�� �� �	�	� �
+�������� �
�	��.�����	� �6�-����+�������� (

 �"+���� �
����"�����8� � � ������� 
�	�
���� � :������� �
�6� �-���	�� �� F� \�� 	��  �

���	�	�
�-�������
�+��.�����	��?//�K���6���
(�7��-���������������������+���������

 �� ��� �	�	� 	�� ����� 9��� ��6���
� ��	�
���� �
� ���=����� 	�� �
���	�
�� �����������

����  �
�����K�
��� � (

2��2��� ?H$� �
��- ����+���� �
� ��+��
�
����� 
�� ��	������ ��� �
� ������
� ������


-���.����
8� ������ 	�� ������� �� �� ���
� .�
�� �
�� ����.�� +��������� � 	�� �������

� ���������-���.����
���+�
�����
�+�������� �
����+���������������(

�6
�
�.�������� ---���(;(���������

)���:����

2��2������������ �'("H%��
��- ������� ��������	������������ 
�	�
���� ���+������ 	�

�@�������
� ��+�
�����
� 
�-��� � � 
�+��
��� ��  �
� 
����
�
� *����
� �� ��	������ ��

4��	��	��4��������+��� � � ��� �
��.��������� 	����
�
� ������	�	�
� ��	�
���� �
�� ���

��
�
�	��������
���+����	�
�	��������E������	�����6�����+��������� (

���� ��
+����� ��  �� �@������� �� ��	������� 	�� ��+��
��
� +�������� �
��  ����
��� ��

+�	�6������	��
��+������+ �E��������	��'/��<�
(

 �"+�����
����"�����8� ��+��������� 	�
+���� 	�� ��
�� %?/�K���6���
� ���  �
� ������



�	�
���� �
� ��������	�
� ����� �� �
� +���  �� 2��� ��������� � '("H%� 	�� ���������

���������� 	�� )��� :����(� 2�
� �� ����������
� �@�
�����
� 
�� ����������� ���  �


 ��� �	�	�
�	���  ���������� ����+�  ������1����� �)�����5�  ��)��������5��	��(

2�
������- �
� ��� �E�	�
���� �
�+�����
���	�
���� �
�	�� �������������
�6���@����


	� �+����	� �F/0�	� �
�+��
���
���-� ������	�������	���� �������� ��G�	� �A������

2���'$#"//'(���
����E������ ����
�������+� �	�	�
�
��K����
��- ���	���@�������


��	�������
��#��	�.������������ �
�7�
�
�������+� �
(

�6
�
�.�������� ---����������������

�� ��

2�
� 2���
� 	�� ���������� 	�� 
����
����
� �� 7��-�;�� !G(HH'� �� G(I'/&� ��  �� 2��

��������� � 	�� ���������� 7���
����� !G(/G%&� +���������  �
� ��+���	�������
� 	�

��+��
�
�����
��- ���	�
������
��- ����
������ ������������+�������� P�+���� �
�6���


	���@+ ��������+�����������	�
���� �����
��������������
���������������+��	�������	�


�������
���	������ �� �@������� 	� � 
�+��
��� �� �
� ��  �
�� ��	������� 	�� 
�+��
��


���-� ������ )��� �� ��	������� 	��  �
� ����.�
� 	�� ��
� �� � �������	�	� ���  �
� +�����


��	�
���� �
(



!HG#�$%&

 �"+�����
����"�����8� ��+��������������������"�������
�
�	�
���� �
���������������

 �� ��+��� � +�������� � �� � � ����� ��� � � 	�+���������� 	�� 1����� � ������� ����� � 	�

1T���
(��@�
���� ��������	��������������	�� �
���-��
����� ���� �
��	�
����  ��

������	�	�
������ �	�
����� ���������(

�6
�
�.�������� ---���&�����	�����������

����=���

����� ������ 
�� ���������� 
�
+��	�	�� � � )������� 	�� ���������� 
�	�
���� 

�
��- ���	��+��� ��2���%(HG"(

 �"+���� �
����"�����8� 	�
	�� 'IHG� .�������� � � +������ ��	�
���� � +�������� � ��� � 

A�+����������	���K��-�
��������
� ��G�\��	�� ����+��� �+�������� (��	������ ������

 ��+��������������������� ���������
+���� �E�	����������������	��	�� ��������	�	�
�

��������������������� ���������(

�6
�
�.�������� ---�	��=(���������

����2��


�� �����
� 	��  �� 2��� 	�� 4������� 	��  �
� 
����
����
� �� A�
����  �� !2��� F("?G&� 
�

	�� ����	��������
�+�������� ��� �
�+ ���
���+�������
�	�������
��������� �	�
��� �



������
� ��	�
���� ������+����������������� ����
�������	��
�������
����� �����������

���.������.�������� ���+ ����� ��-�
��+��	�������	�� �����������+�������� (

2�
�+�������
� 	�� ���6����� ��	�
���� �+�	�6��� 
��L�� � � ��+�� 	��+�����������E��� 	�

��	�
���� ����
�	�� �
�
��������
����������
8

( %�������8��@�������	�� �
� ��+��
��
�+�������� �
�!
����
�
�*����
�� 
���-� ������
��  �
������������
&�+������ �+
��	��'F��<�
����� ��
����������
�� �8�� �'//0
	������� �
�F��<�
������� �
���+������	�� �������.��������	��+��
����������K�P�	� 
F/0�	������� �
�
��������
�F��<�
���	� �"F0� �
�L ����
�F��<�
(

( ����	��
��������	����	�
����
�� �����9�����
���
��+�	�6����E���	�����
�-
�	���	�
K�
���� �"F0�	� �Q������+����
��	�� ��)�	R�	�� ��.�����������-�����
�����+��
��

���  �
� ���������
� 	�� 1���	�
� A����	�
� ���� ����@���� ��  �� ��	� 	�� ������


�	�
���� �
���	��K�
���� �?/0�	� �Q������+����
��	�� ��)�	R�	�� ��.����������
-�����
�����+��
��������
���	�� �
�����.�
�7"�	� ����	�������.����������������(

2�
� �����
� ��+���	�������
� ����+�������
� �#�� ������	�
���� �
� 9
������  6�����

�� �������.������.���9�+�	�6����E���	����	�
���� ����
�	�� �
�
��������
����������
�


��L��� �+��������	������
�������8�
��������
�4�
�� �
���� �
���
��
��������
����

 �
�+�������
� ��	�
���� �
��� ����.������������� ��	�
���� �
�-
�	��	��+���� �
������


�����
����
�������	�
���� �
�� �����9�����
���
�����@�������	� �������	��������+���

�
������+�������(



!HH#�$%&

���� � � �-;���� 	�� ��+� 
��� �� .�������� �����
����
� ��� � � 
������ ����
������  �


�����
����
�����.���� �E���� �
���������
�����
����
�+�	�6������	������.�������	�� �

����� 	�� �-��� .������ �� ��+ ���� �� ��	�
� �� � ����
� 	��  �
� 
��������
� ���������
8

4�
�� �
����� �
���
��
��������
����� �
�+�������
� ��	�
���� �
�������+�������
��

���	������
(

����2��
� �	K����� �� ��2��� 	�� 
����
����
�������
�+�����	��� 	�� ��2��� ��������� 

%(I$"(�7��-����K�� 
�
���+��� � ���	���� 	�� �����	�������� ������� 	� �:����� ����

��	������ ��2���%(I$?(

 �"+���� �
����"�����8� 2�� ���������� ������� ���� F� ������
� 
�	�
���� �
�� ?� 	��  �


��� �
�
����������������� �A�+������������+��� �������
�"���� �
�	�+���������
�	�

����� �
���1����� ���	������(

�6
�
�.�������� ---�	���(�	�������

���������E

2�� +��������� �	K����� ��  �� 2��� :������ � 	�� 
����
����
� ������
� !2��� "%('IG&(

�	������ ������� �
��- ����� ����  �� ������	�	� ������� �
��� �@����� 	� � +���� 	� 


�+��
����� �
���  �
��
����
�
�*����
���� �
�+��
���
���-� ������)��� (

2�� ������������ �'($HG�!4��	��	��A�
����  ��
�	�
���� &����
������������
��������

	��+���������+������	����+��	����+���	����������	�
���� P���� ����.���������������

�+���� �������(�:�������� ��+���6@����	��.���������������+�	���	��.���������K�
��

���F/0�	�� �������
�������� �	� �+�������(

� � A������� ��������� � '(?GI#'II%� ��� ����� ������ ����
� ��	�	�
��  �� �@������� 	�

��+��
��
�+�������� �
���.���	��+�������� ����	�
���� �E����������������	�����	�
�	�

 ���@+ ��������	�� ��.����������� �(

2��������	�	�����	�����
�6��@�����	� �+����	��
����
�
�*����
(

�6
�
�.�������� ---�	��(
�������

������4�

2�� 2��� 	�� ���������� 
�	�
���� � 	��  �� ���������� !2��� $(%H$� ��	�.���	�� +��� 2��

I(//$�� �(�(� A������� ?%G'#'IIF&� ������� -���.����
� ��+�
�����
� ��  �
� �����


��	��������
���	�
���� �
����� �
���+��
�
��@�
�����
�������+ ����
����+���	�	�	�

+��	������� �� ��������� � � �L����� 	�� ��+ ��	�
� ��� .����� 
����.�������� !
�

���
�	�����
����.�������
� �
�����������
�	� �'/0���� ����+���	�	�+��	���������	� 

"/0���� �������	���-������+�	�&(

2�
����������
�����������+ �� ��2���+����+�������� ����	��������
��� �
�
��������
8



!H$#�$%&

( �@�������� ��	������� �#�� 	�.���������� 	�� ���-���
� +��� +����	�
� 	��������	�

K�
������+ �E���6@����	��'/��<�
(

( 5������  �������� �� 	��������� �� +������ 	�� .������� �� 
��� ������ 	�� -����
� 	� 
	�������+L- ������+����	��	� ��
��	����������� 

( �@+��+�������	�������- �
�+����.��� ����� ����
�� �������#����+ �������	��������

�#��Z���
�
�	�
���� �
��#���� �
�
�	�
���� �
(

( ���
��������� 	�� ��.���
��������
� -6
���
� +���� ����	������������� 	�� 6���
� �#�
+�����
���	�
���� �
�+���� ����	��������	����	�
����
(

( �����
���� 	�� ���	���
� �� ��	����� ��  ����� + �E��� ���� ��
�
� 	�� ������
� ��
���	������
�+��.������� �
(

 �"+�����
����"�����8�2��+��������������������G�������
�
�	�
���� �
�	�
���-��	�
��

 �� �����	�� ��+�������������-�����@�
����'?�6���
���	�
���� �
(�2��+���������������

���-���� ���� � � ������� 7���� ������ 	� � 2����� �� ����� �-;������ �
� ����+���  �


�
.���E�
� ��� � � 	�
����  �� 	�� �����
� ������������
� �� ���6���
� ��� �����
� 	�� � ��

���+ �;�	�	���+ ���- �
��� ��������	�	�+��	������(

�6
�
�.�������� ---�	����'��������

���������	� ��
����

2��+���������+�
���������K�������������	��+�����������	�
���� ��������
�	�� ��2��

G(G?%�� +���  �� ��� � 
�� +��������  �� ��
�� ������ 	�� �����
� ��+���	�������
� ��  �

��+ ������� 	��  �
� ��� �@�
�����
� ���� �����+����� �� ��� ������	�� ��  �� +��	������

+�������� � ���  �
� 
��������
� ������	�	�
8� ������ ��� ����	����� .���
�� �� �������� �

��	�
����(

��� ���
�	����6�� �
+���� ������  �
� ��	�
����
� ���� .�-������� +��	����
� -6
���
� �

�
���������
� �� -���� ������-����� ��  �� 
�
��������� 	�� ��+���������
� �� �
������

�@+���������
���
��	�	�������� ������
.���������	���������
�+����
� ��� �
(

������ �
�-���.����
����+���	�	�
����� ���������
��	�
�����8

( A��� ������ 	��K�
��� � � ?/0� 	�� �� �����
���� ������ ��� �E�	�� �� 	� ��� ��� 	�� �
��+ �������	�� �
��@�
�����
�!�����
����
���������������- �
�������������+�
��
-����
������
��.����	�
&(

( �@�������
�-��� �
���+��
��
�+�������� �
�	����������+����	��	��'/�<�
���+�����
	�� ��.��K��	���������������	� �-���.����(

 �"+�����
����"�����8�� �+��������	�
���� �N2��

 �N��
�6��-���	�����2��*��	�����%

\�(�	� �+�����+� �����+������+�������� �����?�\�(�	� �.��������� (

�6
�
�.�������� ---�	���������'�����������



!HI#�$%&

7������	� �4����

7� � ����� 
�� +��
����� ��������������� +��

��	��� 	��  �� 2��� 'I(G%/� 
�� ����� � � )������

�
+���� �4�
�� ����	�������	���+ ����������� �

+���������	��7������	� �4���������6���	����

 �


	� � �� 6������ ����� �
��- �����	�� ��� ���;����

	�����������
�+���� �� ��� �E������	����+��
�


��� ��+��������'(

��� ������� ��  �
� ��+��
��
� +�������� �
�� 
�

�@����	� �+����� � 
�+��
��� �� �
���  �
��+��

�������� � � L����� ��+��
��� +�������� � ����  �


��+��
�
�	�-����-������
�� � 
�+��
��� �� �



����
�
�*����
(

�6
�
�.�������� ---������� ��'(����������

7����6�

��	������ ��2��� G(GII�� 
��+�������� � � 	�
����  �� ��	�
���� � 	�� �� ���������(� 2�


��+��
�
����+���	�	�
����� ���������+�	�6����E���	�� �
�
��������
�-���.����
��

.���������
8

( ��
�����������	����+��� ����+��	��������	��	�� �����- �
�	��	�������+����	�
	� ��
��	����������� P

( �@�������	����+��
��
�+�������� �
P

( ���+������������#���������������	�����	���
����������
������ �
P

( �
�
�����������������������.����+���+�����	�� �
�������
��
�	� ��
��	�P

( ���.����������� ��+����
����	��.���E�������E�����
�+�����	�
P

( ���.�������� ���  �
�  ����������
� 	� � �
��	�� ��������� � ��� ��
�� 	�� ���� 	�	� 	�
���	������
���������
���+��
�
�������+���	�	�
����� ��������(

�����������
���� �
�-���.����
���.���������
����������	��� ���������� �
���+��
�


	�-��6��  ���������-������������	�	����
�	���	��+����������(

2��2��� H(/"'�+�������� �� ������	�	�.���
�� � �� �� ������	�	� ��	�
���� ���	������ �

+������ 	�� -�
���
� �� ����	�
� 	�� �
+����
� ������
� �� �@�����
(� �
��
� ������	�	�


���	��� �@����
� 	� � +���� 	� � ��+��
��� 
�-���  �
� �����
�
� -����
��  �
� 
�  �
�

����-� ������ ��  �
� �����- �
� ��� �.����	�
� ��  �� ������	�	� .���
�� � �� 	�

��	�
���� �E������ 	�� ����	���� �� 	� � ��
��� 	� � ��+���.���
�� (�2�� ���� �	�	� 	�� �


                                                          
'�5���+6�����F%(

0����� � �	
1���� �	 0�2�(���

������ ������1���	��������
�����
�� ���� ����

'0


�	�
����
�����.��������
 '�F0

���
���������
 ?0

���������������
�����������
�� ?0

7���
�� ?0

>��� ���� ?0

7���
+������� ���������������
�������������


?0

����(�	��� �������	�	��1�
���5�+����
���
�������
�	��,-��
�����������


?0

)��� ��
�������
 "0

)�.������
�	������� �� '0

�������� �E������	������� �� ?0

���	(�	������� �����1��:����� "0

%��
��'�0�-��"
��������&"���
��������/�����%����/


��3��7,���2,��
:1)��,��*)37,�

7������	� �4����8�)�������
�+�
������5������



!$/#�$%&

-���.����
� ������	�
� ��E��6�� 	�� �
��-� �	�	� .�
�� � +��� ��� �������� 	�� ?/� �<�
�

�����	�
���+������	��
����������(

��
����E�� ��+����������	K������� ��2���:������ �"F(/$/�	��
����
����
�+����*�
���


�� ����	�
(

�6
�
�.�������� ---��(�(����������



!$'#�$%&

2�1
�2��
J:�)�2�5�:7�

�����	����	
9A����=���	

2��2��� "'(?$"��+���� ��	�� ��� 'II?�� ���
������� � ������� ��� �+���� �� �����
���

�@����;������
��- �����	������ �
������
���
��@����;���
�����������������+��� �
���

� �+��
�� ��� ��� ������� 	��  �
� .����
� �
��- ���	�
� ���  ��  ���� ���	�6��  �
� ��
��


	����K�
����- ��������
����� �����
����������� �
� ���
������	����� �
� �����
���


������� �
(

:�������� 2���"'(?$"��A�������'$F?#'II?

������	�	�	���+ ������� ����
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---������	����	�������,�����+��

����� � �	
"���������	

2��2���'I(FF/��
��- ���� �
�	����K�
����- ��������
�	�� �
�
����	�	�
��������� �
�

	�.�����	�� 
����	�	� �������� � ����	�� 	�
� ���6
�+��
���
� ���.����� ������E�	��

���.�����������	�� �
���+�
�+����
��
����	��K�� ����
���- ����������� �E����+����


+�����+ ���� �
��� ��+��	�����������������-���	��-����
���
�������
�+������+��	��	�

 �
�-���.����
���
�+�����	�� �
�+��	�	�
(

:�������� 2���'I(FF/�����	�.��������
(

������	�	�	���+ ������� 
�
+�������1����� �	��=�
�����������
������	��=�
��������A����K�
�>�����


)���
�����L- ����	�����������+�������� �


�6
�
�.�������� ---�=(	�������

9	��(��(��
��#�	�����

2�� �
��������� ��+�
������ ���������� 
�� ���+���� 	�� ��+��
��
� ������� �
�

+�������� �
���������+� �
(

���� �6�-����������� �� �
�+�����+� �
����-���
�
��8

( 
�+��
����� �
�1�������


( 
�+��
���� �5� ���������	�

( 
�+��
���
�-��� �
�*����
����
��� �


( 
�+��
��
�
������
�
�-���*����
�����������


( 
�+��
����� ��7���
.��������	��*����
�
����- �


2�
�+�����+� �
���+��
��
�+�������� �
�
��8



!$"#�$%&

( 
�+��
���
�-��� �
�
����
�
�*����


( 
�+��
���	����  �


( 
�+��
���
���-� �����

2�
�������+��
��.��	������ ��������+ �������
�
�	�
����	�
�����-���� �
���
��
�	�

 �
�
�������
�����-���	��(��@�
����� ����
���+��
��
��
+���.���
�	���������������(

:�������� 2���"?(?%I��2���"/(G"$��2���"%(GH%��2���"F(/G?��2���"?(IGG��2���"?(I/F(

������	�	�	���+ ������� �	����
��������4�	��� �	��
����
�
��L- ���
�!�"�-�����
����
����&

�6
�
�.�������� ---�������������

---��'�#�������

�����#�������
 �
<���
 �
%&��

2�
��@�������
�-6
���
�+���� �� �����+��������	��+��
��� ����������+��
�����	��

�
��- ���	�
���� �� ���
 ������ �-��� ������������ �����������8

( ���������	��7��-�;�8�2���"/(H%%�����	�.��������


( �����������	��7��-�;�8�2���"%(/'?�����	�.��������


( )��
��
�	��7��-�;�8�2���"%(FFH�����	�.��������


( )�������	��)�.�����2�-��� 8�2���"F(/'?�����	�.��������


�� 
�� ��E�� �@�
���� ��������
� �� ������
� 	�� ���-�;�� ���  �
� ��� �
� 
�� ��������  �


���� �
�
� ���� �
��� �
����	������
�	�����-�;��+�������
�����������������
+���.�����

��� �
��������������
�����������.�����+������ ������ �
��	�����������
+��	�����(

����	��
�������+����+��
��� ������ ������	��	�+��	�������
��	�-���������������� �

�	����
�������� :������ � 	��  �� ������	�	� ����� � !�:���&��  �� � ���� a����� 	�


	����.��������2�-��� �!�3
2&

� �A�������'?%I#"//%��
��- ����������+������	� �'O�	��������	��"//%��� �������	� 


� ����� �������� ���� � �� ���� � 
��6� 	�� S'�HF� +��� K���� +����  �
� ���-�;�	���


;���� �E�	�
���	��S?F/�+�����
�+���� �
����-�;�	���
����
�� �E�	�
���������+ ��

 ��;����	�� ��� �	�����-�;��������+�����+ ���(

:�������� 2���"/(HH%��2���"%(/'?��2���"%(FFH��2���"F(/'?��2���"%(?%H��2���"%(G?F�

A�������'?%H#"//?��A�������'%"I#"//?(

������	�	�	���+ ������� ����
������	��7��-�;�����+ �����������	�	������ 

�6
�
�.�������� ---����&�=��������

---������	����	�������,#(&���������	



!$?#�$%&

B�'��	�
 �
��
"��#�������

2��2���"F(F'G��
��- ����� ������� ��� ����� �	���	�� �
��
+����
��� ������	�
����

+�6�����
����� ����������
����;����.� 
������	�
���
������ �����+����������� �����
�

� ������	�����������
���������-�
��	������+�
������	��������������������	�(

:�������� 2���"F('FG��A�������'/'I#'III��)�
� ������H"G#'III��A�������$I#"//'�

)�
� ������%/#"//'��A�������?IG#"//'��)�
� ������'G%#"//'(

������	�	�	���+ ������� 7��-��� �:������ �	��A�.��
��	�� �����+�������

�6
�
�.�������� ---�������������,	�� �'

�������	
$
<����	

2����������	��
���������+�����������	����������������
����������+��	�����	�����

������	�	�������������+�
����+ ����������	�
���� (�2��+�������+�������� �������	����

+��	�������+����	��������
���@+ ��������+���� �����������+�������- ��	��"/��<�
��

+������	�� ��+��
���������	�� ��
� �����	(

:�������� 2���"%(%$'��A�������"G/#'IIG(

������	�	�	���+ ������� 
�
�������:������ �	�����+��	�	�
�	�
���� 

�6
�
�.�������� ---���#��������

������������ �
������
�� ��+��+��	�	�	�� �
���
��
��� ���@� �
���	�	�	��
���
��
�

�-������� ���� 
�� ����
���(� � � ����
���� 	�� ���� ������ �����	�� �� 
�� ���� ����  �

�@� �
���	�	�	���
��+���'/��<�
(�� ����� ��	��+��+��	�	�+��	��
���������	����	��'/

�<�
������	�
�	�
	�� ��.��K��	�� �������
���(

:�������� 2���""(?G"��A�������F$'#'I$'(

������	�	�	���+ ������� 
�
�������:������ �	�����+��	�	�
�	�
���� 

�6
�
�.�������� ---���#��������

<��������

2�
� �@����;���
� 
��6�� �	����	�
� +���� �����
��� �� +���������� ��� � � +��
� ���  �


���������
� 	�� )�
�	����
� ����������
�� )�
�	����
� 7��+������
� �� )�
�	����


7���
������
(

2�
���
�	����
�+���������
�+�	�6��	�
����  �����	����������������	�	���������	�

��  ���������� +��� ������� +��+��� �� ��� �� ������ 	�� 	�+��	������� ��E��	�� 	��  �

+����������	�� �
� ���
����������� ���������(



!$%#�$%&

2�
� ��
�	����
� ���+������
� +�	�6�� 	�
����  �� �
� 
� �� 	������� � � +����	�� 	�� 
�

+�����������������E�	�(�2�
� ��
�	����
� ����
������
���� 
�� �����������������E�	�


+�����  ��������@��+�����	������  �
����-�;�	���
��
������� �
(

:�������� 2���"F($H'(

������	�	�	���+ ������� A���������:������ �	������������
������
������	� �
�������

�6
�
�.�������� ---�������������������

B�'�������
 �
��;(�?�
$
<� ����
9�#��	�

2�� )�
� ������ GHF#"//"� �
��- ���� ���� 
��6�� ���
�	���	�
� ������� +����<�
� �

��	����
���+��
�
�����  �
���������
�����K�
���� �
������������� ��6@����	���� ��

	�� �
������
����� �
����� �
���@� ��	��� �
�+��
���� �5� ���������	����� ���+��
��

������������+�	����������
+��	�����@+��
�	�������
�
�!S&8

7���<�#������� ����+������� 
�	�
�������������� �������� ��������


�������+��
� S�"H/(/// S�I//(/// S�'($//(/// S�%F/(///

�����<� S�'($//(/// S�F(%//(/// S�'/($//(/// S�?("%/(///

��	���� S�'/($//(/// S�%?("//(/// S�$G(%//(/// S�"'(G//(///

5� �� 	�
������ ���� ����  �
� ��+��
�
� ���� �@��	���  �
� �����
� �
��- ���	�
�� +��

������� ���� �����
�
� ��� 	� ���
� 	�-�	�� �� 
�� ������	�	� �@+����	����� +�	�6�

+�����������+�������	���@��+���������� ��A���������:������ �	���
�
�������4���������

	�� �� ��-
���������� 	�� �� �����<�� ����	����� ��+��
�� ��A�
����  ��)������ �� 
�

��� �
����	������	�� �
���������	�
��� �.��������
(

:�������� )�
� ������GHF#"//"

������	�	�	���+ ������� ��-
��������������������
������	����������������	������

�6
�
�.�������� ---�	�#$���������


